
تأمین مالی از طریق اوراق بدهی
Debt Securities

به نام خدا



(Balance Sheet)ترازنـامه 

دارایی ها
(Assets)

بدهی ها
(Debts)

حقوق مالکانه
(Owner Equity)

مشارکتی 4.8(25)%

یاستقراض 13.3(75)%

منابع مالی مصارف مالی

بدهی‌ها

75%

حقوق‌

مالکانه

25%

(بازار بدهی)

(بازار سهام)

یتسهیلات بانک

عرضه سهام

هافزایش سرمای

سهامی عام پروژه

اوراق بدهی 18.1(100)%

تأمین مالی جمعی



سهاماندازه بازار 
(Stock Market Size)

اوراق بدهیاندازه بازار 
(Bond Market Size)

126 Trillions $

145 Trillions $

میلیون‌میلیارد‌تومان10.7

میلیون‌میلیارد‌تومان1.2

Iranian Markets Global Markets
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اوراق بدهی
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بانی/نام‌ناشرنوع‌اوراق‌بدهیسال(تقریبی)از اوراق منتشره در بازار بدهی خصوصیسهم بخش  
اوراق‌بدهی‌منتشره(استان‌خراسان‌رضوی)

1404 
04

میلیارد‌تومان500شرکت‌کلور‌ایرانیان‌شرقاوراق‌مرابحه
میلیارد‌تومان200شرکت‌پاریز‌شرقاوراق‌مرابحه
میلیارد‌تومان150شرکت‌نساجی‌هدیه‌البرز‌مشهداوراق‌مرابحه
میلیارد‌تومان500شرکت‌کلور‌ایرانیان‌شرقاوراق‌مرابحه

میلیارد‌تومان1,350

میلیارد‌تومان500شرکت‌بهار‌رز‌عالیس‌چناراناوراق‌مرابحه1403
میلیارد‌تومان150شرکت‌خمیر‌مایه‌رضوی‌اوراق‌مرابحه‌

میلیارد‌تومان650

میلیارد‌تومان100شرکت‌آسمان‌بیکران‌هشتم‌طوساوراق‌مرابحه1402
میلیارد‌تومان150شرکت‌گهردانه‌شرقاوراق‌مرابحه

میلیارد‌تومان250

میلیارد‌تومان100قشرکت‌سرمایه‌گذاری‌مسکن‌شمال‌شراوراق‌مرابحه1401

اوراق‌سلفاوراق‌اجارهاوراق‌مرابحهاوراق‌مشارکتاوراق‌قرض‌الحسنهاوراق‌رهنیاوراق‌گاماوراق‌منفعتاوراق‌مرابحه‌عاماسناد‌خزانه‌اسلامینوع‌اوراق‌بدهی

غیردولتیغیردولتیغیردولتیشهرداری‌هابانک‌هابانک‌هابانک‌هادولتیدولتیدولتیانیب/بزرگترین‌ناشر

1404-0445,000122,312-5,090--3,9007,1306,4506,100
1403129,000472,923-864--11,85032,62023,35020,149
140291,000170,318-3,714-50,0004,68033,74219,3408,572
140136,000127,500-51,099-10010,13726,92040,3736,200
1400116,50084,000-7,130--4,2176,25014,90021,725
139943,700-5,200-1,000-600131,66612,16425,908
139847,774-24,100-309-5,70011,4003,4807,900
139734,207-3,100-200-2,1708005,3775,085
139634,823-5,000---11,3864,5385,8851,970



اوراق سلفاوراق اجاره

متقاضی تأمین مالی
(بانی)

وقیحقیقی یا حق( فروشنده معتبر)

ماشین آلات و تجهیزات•
مواد و کالا•
نرم افزار و بانک های اطلاعاتی•
•...

مذاکره و 
قرارداد فروش دارایی

SPV-نهاد واسط 

(ناشر)

سرمایه گذاران
(دارندگان منابع مالی)

کارگزاری فرابورس
(عامل فروش)

فروش اوراق مرابحه دریافت منابع حاصل از فروش
اوراق مرابحه

هواریز منابع تأمین مالی شد
به حساب فروشنده

تحویل دارایی به متقاضی در
قالب فروش اقساطی

CSD-سپرده گذاری مرکزی 

(عامل تسویه)

(سود)واریز اقساط 
و اصل مبلغ تأمین مالی

واریز سود و اصل به 
حساب سرمایه گذاران

فرابورسو انجام تشریفات قانونی توسط سازمان بورس صدور موافقت اصولی از سوی 

واگذاری دارایی به نهاد واسط
دارایی ها در رهن نهاد واسط قرار )

(می گیرد

تضمین فروش اوراق؟
(شرکت های تأمین سرمایه)

؟تضمین واریز اصل و سود اوراق
(بانک ها و شرکت های تأمین سرمایه)

:نکته
تی متقاضی و فروشنده نباید اتحاد مالکی

.داشته باشند

معامله اوراق 
مرابحه در بازار 

بدهی

بازارگردان

دریافت‌کالا

دریافت‌پول

سرمایه‌گذاری
م ت100

م ت135

م ت35

م ت100



اوراق سلفاوراق مرابحه

متقاضی تأمین مالی
(بانی)

دارای دارایی ثابت مشهود ارزشمند
(املاک و مستغلات و تجهیزات)

SPV-نهاد واسط 

(ناشر)

سرمایه گذاران
(دارندگان منابع مالی)

کارگزاری فرابورس
(عامل فروش)

فروش اوراق اجاره واریز منابع حاصل از فروش 
اوراق اجاره

ارزشگذاری دارایی توسط
کارشناس رسمی دادگستری

CSD-سپرده گذاری مرکزی 

(عامل تسویه)

(سود)واریز اجاره 
و اصل مبلغ تأمین مالی

واریز سود و اصل به 
حساب سرمایه گذاران

تضمین فروش اوراق؟
(شرکت های تأمین سرمایه)

؟تضمین واریز اصل و سود اوراق
(بانک ها و شرکت های تأمین سرمایه)

معامله اوراق 
اجاره در بازار 

بدهی

بازارگردان

انتقال سند مالکیت به
نهاد واسط

همزمان اجاره دارایی ثابت
توسط متقاضی

(فروش و اجاره به شرط تملیک)

هواریز منابع تأمین مالی شد
به حساب متقاضی

دریافت‌پول

سرمایه‌گذاری

فرابورسو انجام تشریفات قانونی توسط سازمان بورس صدور موافقت اصولی از سوی 



اوراق اجارهاوراق مرابحه

خط تولید مواد اولیهمحصولات

سرمایه گذاران
(دارندگان منابع مالی)

سرمایه گذاران توسط خرید اوراق 
و 

حساب متقاضیبه واریز منابع 

محصولاتتحویل فیزیکی
تسویه نقدیو یا 

www.ime.co.irوب سایت   

:1نکته 
و سقف کف 

سود قابل پرداخت 
در زمان انتشار 

اوراق سلف ، 
.مشخص می شود

استمحصولاتمتقاضی‌,‌دارای‌خط‌تولید‌یکسری‌

فدر تاریخ سررسید اوراق سل

دریافت‌مواد‌اولیه

سرمایه‌گذاری

این نوع اوراق پرداخت میان دوره ای ندارد



:مهمترین مزایای تأمین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی

(، مناسب استجریان نقدی بزرگی دارند لذا تأمین مالی از طریق انتشار اوراق بدهی برای شرکت هایی که )مبالغ تأمین مالی بزرگ است؛ اندازه✓

سـال 3ساله باشد، اصل مبالغ تأمین شـده در 3به عنوان مثال اگر سررسید اوراق بدهی )مبالغ تأمین مالی، در سررسید صورت می  گیرد؛ بازپرداخت اصل ✓

(آینده تسویه خواهد شد

:بدهیهزینه های تأمین مالی از طریق انتشار اوراق 

؛%25الی % 23حدوداً :نرخ سود اسمی اوراق بدهی✓

؛%10الی % 6حدوداً : کارمزد تعهدپذیره نویسی✓

؛%3الی % 1حدوداً : کارمزد بازارگردانی✓

؛%3الی % 2حدوداً : کارمزد ضامن✓

:سایر هزینه های نقدی انتشار اوراق بدهی✓
هزینه مشاور عرضه و پذیرش؛•

هزینه حسابرس؛•

هزینه سازمان بورس و فرابورس و بورس کالا؛ •

؛(شرکت مدیریت دارایی مرکزی)هزینه نهاد واسط •

؛ (CSD)هزینه شرکت سپرده گذاری و تسویه وجوه •

؛(کارمزد عرضه اوراق بدهی)هزینه کارگزاری •

هزینه نقل و انتقال سند مالکیت؛•
ی حسابرسِ آخرین سالِ مالی شرکت متقاض•

شد؛باحسابرس معتمد سازمان بورسمی باید 

نرخ های تـأمین مـالی 

مبتنی بر مـذاکره بـا

ــرکت های تــأمین  ش

سرمایه است
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(Risk Free Rate)نرخ سود بدون ریسک


