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 ايرانارز هاي موجود در بازار تحليلي بر چالش

 چكيده

و اقتصاد بين بـا گذشـت.الملل است بحث رژيم ارزي يكي از مهمترين مباحث در حوزه اقتصاد كلان

در سازي نرخ ارز، چالش چندين سال از اجراي طرح يكسان هـاي بسـياري در زمينـه مـديريت ارزي

دودر. انـد ايران وجود دارد كه هنـوز حـل نشـده  و حـال حاضـر تفكـر عمـده در بـين اقتصـاددانان

ارز بـراي هـاي نـرخ گروهي موافـق افـزايش. سياستگذاران اقتصادي در زمينه بازار ارز وجود دارد

و گروهي ديگـر مخـالف ايـن سياسـت مـي  در ايـن گـزارش. باشـند حمايت از توليدات داخلي هستند

و تلاش شده استدلال تهاي اصلي هر دو تفكر عمده بررسي شده است كيد بر بخش نفـتأاست تا با

مسو بودجه نفتي دولت راه كنـد كـه اولاً دسـت آمـده بيـان مـيبه نتيجه.له ارائه شودئحلي براي اين

به نمي و ثانيـاً بـا دنبال راه توان به تنهايي در بازار ارز و بايد موارد ديگر نيز بررسـي شـود حل بود

ق هـا انون برنامه پنجم توسعه، بهتر اسـت دولـت توجه به تشكيل صندوق توسعه ملي براساس حكم

مي. در مسير انضباط مالي هدايت شوند و هـم از اين طريق هم نسبت به كنترل تورم اقدام كرد توان

.ها جلوگيري كرد رويه ارز به بازار ارز توسط دولت از عرضه بي

 مقدمه

و اق نـوع رژيـم. الملـل اسـت تصـاد بـين بحث رژيم ارزي يكي از مهمترين مباحث در حوزه اقتصاد كـلان

وها پرداختارزي در هر كشوري مديريت پولي، بازرگاني، تراز كلـي حـوزه وسـيعي طوربه، بخش بانكي

مي تأثيراز متغيرهاي اقتصادي در هر كشور را تحت  ديگـر، انتخـاب نـوع رژيـم ارزي سـوياز. دهد قرار

و جدا از آن صورت نميشرايط اقتصادي كشورهاس تأثيرنيز به نوبه خود تحت  انتخـاب رژيـم. پـذيردت

و نتايج آن  بـر ايـن مبتنـي زيرا انتخاب عاقلانه رژيم ارزي طبيعتـاً،دو روي يك سكه هستند واقعدرارزي

و لـذا نتـايج مـورد انتظـار در آن چـارچوب فرض است كه به ويژگي پيش هاي آن رژيم توجه شده اسـت

هـاي محـدودي تـاريخي در انتخـاب رژيـم ارزي گزينـه طـور بـه عليرغم آنكـه كشـورها. شوند حادث مي

و نيز اينكه در برخي از موارد اين رژيم داشته انتخـاب1المللي پـول هاي صندوق بين ها براساس توصيه اند

 
1. IMF 
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برحال در اغلب اند، با اين شده و ارزي آن موارد نوع رژيم ارزي هر كشوري مبناي تفكرات مقامـات پـولي

و ديدگاه .شودمي هاي سياستگذاران آنها تعيين كشور

ارز حمـايتي، هـاي نـرخ نرخ ارز واحدي وجود نداشت، بلكه انواع 1381در ايران تا قبل از سال

و نرخ ارز بازار غيررسمي بـه بعـد كـه 1381از سـال. در اقتصاد كشـور رايـج بـوده اسـت رقابتي

و ماننـد آن حـذف هاي نرخارز اجرا شد، انواع هاي نرخسازي سياست يكسان ارز رقـابتي، حمـايتي

يك نرخ معين  و از آن زمان تاكنون براي هر پول خارجي رايـج) نرخ ارز مرجع بانك مركزي(شدند

و فرهنگـي جمهـوري)41(ماده اساسبر. است قانون برنامـه چهـارم توسـعه اقتصـادي، اجتمـاعي

وو ود فضاي كسـب اسلامي ايران، دولت موظف است در برنامه چهارم، در جهت بهب كـار در كشـور

و تعامل با جهان پيرامون، اقدام زمينه به سازي توسعه اقتصادي كه هايي را آنهـا جملـهازعمل آورد،

شـناور«صـورت نـرخ سـازي نـرخ ارز، بـه كنترل نوسانات شديد نرخ ارز در تداوم سياست يكسان

و تقاضا«كاروو با استفاده از ساز»مديريت شده با در نظر گـرفتن ملاحظـات حفـظ تـوان،»عرضه

و سياست جهش صادرات است هاي صادر رقابت بنگاه ايـن مـاده قـانوني، اسـاس بـر درواقـع. كننده

.صورت رژيم شناور مديريت شده اداره شود ترتيبات ارزي در ايران بايد به

زم سـازي نـرخ ارز، چـالش با گذشت چندين سال از اجراي طرح يكسـان ينـه هـاي بسـياري در

در حـال حاضـر دو تفكـر عمـده در بـين. انـد مديريت ارزي در ايران وجود دارد كه هنوز حل نشـده 

و سياستگذاران اقتصادي در زمينه بازار ارز وجود دارد .اقتصاددانان

كهبر مبتنيتفكر اول در عمـدتاً(ارز در ايـران هاي نرخاينكه دليلبهاين است نـرخ برابـري دلار

و در عـين حـال اقتصـاد ايـران ثابت نگه تقريباًگذشته هاي ساليط) برابر ريال داشـته شـده اسـت

دو هاي نرخ و قـدرت يافتـه كـاهش رقمـي را تجربـه نمـوده اسـت، لـذا نـرخ حقيقـي ارز تورم اسـت

و چه محصولات توليـدي داخـل در مقابـل(پذيري محصولات ايراني رقابت چه محصولات صادراتي

در،استهيافت كاهش) واردات  حـالي كـهدراخير شاهد رشد روزافزون واردات هسـتيم هاي ساللذا

ي ديگر، ابزار تعرفـه نيـز سوياز. توانند در مقابل آنها رقابت كنند محصولات توليد شده در داخل نمي

تعرفـه بـراي حمايـت هاي نرخافزايش بيش از حد زيرا چنداني نخواهد داشت، كارآييدر اين شرايط

مياز تولي و در عمل اين ابزارد داخلي نيز سبب  كـارآيي شود كه انگيزه براي قاچاق كالا افزايش يابد

و كنترل واردات. خود را از دست بدهد ارز هاي نرخدر اين شرايط، بايد براي حمايت از توليد داخلي

و نرخ تورم خارجي افزايش داد . را به ميزان اختلاف نرخ تورم داخلي

شـود كـه گونـه اسـتدلال مـي آن اين اساسبرتفكر، رويكرد ديگري وجود دارد كه در مقابل اين

و صادرات، اتفاقاً  هـاي نرخيا حداقل همين يافته كاهشارز بايد هاي نرخبراي حمايت از توليد داخلي
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را هـاي نـرخ هـا دولـت اولاًترين استدلال در اين رويكرد اين اسـت كـه عمده. موجود حفظ شوند ارز

مي اساس بر و توليـد داخلـي تعادل بودجه خود تعيين و واردات و در اين زمينه تعادل صادرات كنند

مي عرضه عنوانبهها دولتاهميت ثانوي دارند، لذا   هاي نرخكنند كننده انحصاري ارز در بازار، تلاش

و سـرمايه صـورت كالاهـاي بخش بزرگـي از واردات در ايـران بـه ثانياً. تر بفروشند ارز را گران اي

به واسطه مي اي است كه براي توليد كالاهاي داخلي مي هاي نرخروند، لذا افزايش كار شـود ارز باعث

و سرمايه كه هزينه خريد كالاهاي واسطه كه اي رونـد، كـار مـي در بخش صنعت ايران بـه ويژهبهاي

و رقا افزايش و در نهايت موجب افزايش هزينه توليد داخلي شده پـذيري محصـولات داخلـيبتيافته

در. يا اينكه حداقل ثابت بماننـد يافته كاهشارز بايد هاي نرختفكر اين گروه، اساسبر. را كاهش دهد

از هـاي نـرخ مقابل رويكرد اول كه اعتقاد به افـزايش ارز دارد، گـروه دوم معتقدنـد كـه در بسـياري

در شرايط افزايش درآمـدهاي ويژهبهندارد، ارز در بازار وجود نرخموارد حتي امكان عملي افزايش 

در قيمتبه بازار ارز اين درآمدهاتزريق دليلبهنفتي كه  و جـاري ارز نرخارز تمايل به كاهش دارد

به همين دليل است كـه بانـك مركـزي. مشتري به اندازه كافي براي خريد دلارهاي نفتي وجود ندارد

مي براي اجتناب از كاهش نرخ ارز اقدام و به خريد ارز در بازار مي عملاًكند لـذا،شود مشتري دولت

و مشتري عمده در شرايطي كه در اقتصاد ايران بانك مركزي اقدام به خريد ارز مي اي بـراي ارز كند

جاري وجود ندارد، لذا تجويز سياست افزايش نرخ ارز متناسب بـا تـورم عملـي هاي قيمتدولتي در 

هم.نيست هم وابستگي واردات كالاهاي واسطهدليل ديگري و آن و سرمايه وجود دارد اي به ارز اي

.و افزايش هزينه توليد متعاقب افزايش نرخ ارز است

مي در اين گزارش استدلال و تحليل و تا مشـخص شـود كـه هاي اين دو رويكرد عمده بررسي شوند

و آيا مي  كرد؟ن يك سياست بينابين را تجويز توا كدام سياست براي اقتصاد ايران قابل تجويز است

مريكـا،آدر پاسخ به اين سؤال توجه به اين نكتـه مهـم اسـت كـه تجربـه كشـورهاي خـارجي نظيـر

و آلمان نشان مي و بيـنش دهد كه لزوماً نرخ ارز متناسب با تورم افزايش نمي فرانسه و اين سياسـت يابد

.عملي نيست




	��� �و�� ___________________________________________________���������را�ا �

ش نرخ ارز متناسب با تورمتحليلي بر رويكردهاي مدافع افزاي.1

كه عمده طي نرخترين استدلال اين گروه اين است و1است يافته كاهشاخير هاي سالحقيقي ارز در

و در مقابـل، واردات يافتـه كـاهش پـذيري محصـولات داخلـي اين سبب شده است كه ميزان رقابـت

ه. كندرويه بازار داخلي را اشباع بي هم توليد داخلي بـه سـبب اين در شرايطي است كه و م صادرات

و ساير معضلات قادر به رقابت برابر با محصـولات خـارجي رشد اندك بهره وري در اقتصاد ايران

و افزايش نرخ بيكاري. نيستند اين سياست در بلندمدت موجب از بين رفتن بسياري از صنايع داخلي

ا،خواهد شد ز نرخ تورم جهاني بيشـتر اسـت، لـذا بايـد لذا در شرايطي كه هنوز در كشور نرخ تورم

و تورم جهاني براي جبران زيان نرخ ارز براي توليدكنندگان داخلي را به ميزان اختلاف تورم داخلي

2.افزايش داد

م براي بررسي اين وضعيت مي هـاي اخيـر ثر در ايران را طي سـالؤتوان روند نرخ ارز حقيقي

م.دكربررسي  از نسـبتا عبارت) IFS 2008براساس تعريف(قعثر درواؤنرخ ارز حقيقي سـت

در كشورهاي عمـده طـرف تجـاري آن ضـربدر نسـبت  ارز در يك كشور به نرخ ارز وزني نرخ

در دو كشور هاي مصرف شاخص قيمت از كه وزن كننده سهم متوسـط:ها در اين شاخص عبارتند

مي. تجارت با كشور طرف تجاري مورد نظر :نوشت توان به زبان رياضي،

REERi=Πj≠i[CPIiEi/CPIjEj]wij 
ترتيـب نشـانگر بـهEiوCPIiام،iثر در كشـورؤنشانگر نرخ ارز حقيقـي مـREERiكه در آن

و قيمت پول در كشور شاخص قيمت وiها ترتيـب نشـانگربهEjو CPIjام برحسب دلار آمريكاست

و قيمت پول در كشور شاخص قيمت امiكـه طـرف تجـاري كشـورام برحسب دلار آمريكاسـتjها

و هـاي اسـمي ارز در مقايسـه بـا نـرخ3.نشانگر وزن متوسط تجارت بين دو كشور اسـت wijاست

هـم نسـبت زيـرا هـاي ارز اسـت،، اين شـاخص نمايـانگر بهتـري از نـرخ)هاي موجود در بازار نرخ(

مي قيمت هم نرخ هاي بين دو اقتصاد را نشان و را دهد . هاي ارز بين آنها

ن.1 .رخ ارز، ارزش يك واحد ارز خارجي بر حسب واحد پول ملي در نظر گرفته شده استدر اين مطالعه منظور از

2. http://www.magiran.com/npview.asp?ID=1669206 
3. Maurizio, M. and Mnolova, M. (2007), Are there Oil Currencies? The Real Exchange Rate of Oil 
Exporting Countries, European Central Bank, Working Paper No. 839, P. 11. 
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م.1نمودار 1هاي اخير در ايران طي سال) REER(ثرؤروند نرخ ارز حقيقي

م نشـان 2008ميلادي تا سـال 2000هاي ثر در ايران طي سالؤنگاهي به روند نرخ ارز حقيقي

دهد كه ارزش حقيقي ريال در مقايسه با سـاير ارزهـاي كشـورهاي عمـده طـرف تجـاري ايـران مي

به. صد افزايش يافته استدر60به ميزان تقريباً طور متوسـط در مقايسـه بـا ارز به بيان ديگر، ريال

.)1نمودار( تر شده است درصد گران60كشورهاي عمده طرف تجاري ايران به ميزان 

در پرسشي كه در اينجا مطرح مي شود اين است كه دلايل ايـن افـزايش در ارزش حقيقـي ريـال

پاسخگويي به اين پرسش بايد اجزاي شاخص نـرخ ارز حقيقـي مقايسه با ساير ارزها چيست؟ براي

هاي عمده تجـاري افزايش در ارزش حقيقي ريال در مقابل ساير ارزهاي طرف.دكرثر را بررسيؤم

در.1: تواند از دو منشا اصلي باشد مي كاهش نسبي نرخ ارز اسمي كشورهاي طـرف عمـده تجـاري

. در مقايسه با ساير كشورهاي عمده طرف تجاري افزايش نسبي تورم در ايران.2ايران، 

و يا حتي افـزايش يابنـدد كه در آن نرخكرتوان حالتي را تصور مي ،هاي ارز اسمي ثابت باشند

در اين حالت نيز ارزش حقيقـي ريـال در مقايسـه بـا. اما تورم در ايران بيش از ساير كشورها باشد

تـوان نـرخ ارز عمـده در كه مقايسه بهتري انجام شود، مـي براي اين. ساير ارزها افزايش خواهد يافت

و يورو(ايران  أد تـا مشـخص شـود كـه كـدام منش ـكـر را با كسر تورم از آن بررسي) دلار آمريكا

در( كاهش نسبي نرخ ارز اسمي كشورهاي طرف عمده تجاري در ايـران، يـا افـزايش نسـبي تـورم

 
به افزار آمارهاي مالي بين اين شاخص از نرم.1 مي استخراج شده است كه توسط صندوق بين IFSالمللي موسوم .شود المللي پول منتشر
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درواقع در اين روش بـه. تر بوده است قوي) تجاريايران در مقايسه با ساير كشورهاي عمده طرف

مي نرخ يك دارايي نگاه شود تا مشخص شود كه آيا قيمت اين دارايي در مقايسه هاي ارز مانند قيمت

. با تورم افزايش يافته است يا خير

ي در طـ1و مقايسه آن با نرخ ارز حقيقي) دلار در برابر ريال(اسمي ارز هاي نرخروند نگاهي به

علي دو دهه اخير نشان مي و ملايم دهد كه ارز اسمي طي دو دهه اخيـر، هاي نرخرغم افزايش تدريجي

تا پايـان سـال 1369درواقع روند نرخ دلار در برابر ريال از سال. است يافته كاهشنرخ ارز حقيقي 

مي 1388 ش(دهند كه نرخ حقيقي دلار در برابر ريال نشان در طـي) ده اسـت كه اثر تورم از آن كسر

از 1369در سـال) 1376ثابـت سـال هاي قيمتبه(ريال 8000اين دو دهه از حدود   2000بـه كمتـر

دربه. رسيده است 1388در سال) 1376ثابت سال هاي قيمتبه(ريال عبارتي ديگر، نرخ ارز حقيقي

مقـادير اساسبر 1388صورت كه ارزش آن در سال چهارم شده است، به اينيك تقريباًطي دو دهه 

كها اين درحالي. رسيده است 1369ارزش آن در سال چهارم حقيقي به يك اسـمي دلار هاي نرخست

رسيده است 1388ريال در سال 10000به حدود 1369ريال در سال 1366در برابر ريال از حدود 

ا. درصدي است 732كه اين نشانگر افزايشي  يـن دو دهـه بـيش از به بيان ديگر، نـرخ اسـمي ارز در

 1369چهـارم ارزش حقيقـي خـود در سـال اما نرخ حقيقي ارز به يـك،است يافته افزايش هفت برابر 

.)2نمودار( استيده رس

ب به اين. هاي ارز حقيقي اين است كه اثر تورم از نرخ ارز جدا شده است منظور از نرخ.1 ر شاخص قيمت صورت كه نرخ دلار

مي) 1376به سال پايه CPI(كننده مصرف به تقسيم شده است، لذا نرخ ارز حقيقي را هاي ثابت سال هاي ارز به قيمت عنوان نرخ توان

در. باشدمي (Real Effective Exchange rate)اين شاخص متفاوت از نرخ ارز حقيقي مؤثر.تفسير كرد 1376 نرخ حقيقي مؤثر

است از نسبت وزني نرخ ارز در يك كشور به نرخ ارز در كشورهاي عمده طرف تجاري آن ضربدر نسبت شاخص حقيقت عبارت 

.ها در اين شاخص عبارتند از متوسط سهم تجارت با كشور طرف تجاري موردنظر كننده در دو كشور كه وزن هاي مصرف قيمت
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و حقيقي هاي نرخروند.2نمودار  دلار در برابر ريال طي دو دهه گذشته1اسمي

.بانك اطلاعات سري زماني بانك مركزي:مأخذ

طيها قيمتشاخص. كردها را در طي همين دوره بررسي اي حل اين تناقض بايد روند قيمتبر

رسيده اسـت 1388در سه ماهه آخر سال 2/527به 1369در سه ماهه اول سال3/18اين دوره از

از. برابري شاخص قيمت دارد81/28كه نشان از افزايش  به بيان ديگر، گرچه نـرخ ارز اسـمي بـيش

ازها قيمتابر شده است، امابر هفت  كـاهش اند، در نتيجه نرخ ارز حقيقي برابر افزايش يافته28بيش

.است يافته

از(متوسط نرخ تورم آمريكا در دوره مشابه2براساس آمار در دسترس تا 1990يعني ميلادي

و آلمان3درصد، فرانسه94/2) 2009سال  اسـت كـه ايـن بـدان معن. درصد بوده است05/2درصد

به شاخص قيمت و در آلمـان75/1برابـر، در فرانسـه73/1ترتيب در آمريكـا ها در اين دوره برابـر

مي،)3نمودار( برابر شده است47/1 هـا طـي ايـن دوره توان انتظار داشت كه قيمـت بنابراين حداكثر

و آمريكا  هـا در ايـران قيمـت برابر شده باشد كه در مقايسه با افزايشدودر كشورهاي حوزه اروپا

مي. طي همين دوره بسيار ناچيز است و اطلاعات نشان دهند كه نرخ ارز در ايـران بـه بنابراين، آمار

 
به.1 .زيرنويس قبلي مراجعه فرماييد براي بررسي نحوه محاسبه نرخ حقيقي دلار در برابر ريال

نسـخه. شـود تهيه شده است كه همه ساله از طريق بانـك جهـاني منتشـر مـي WDIافزار آمار نرخ تورم كشورهاي منتخب از نرم.2

Online مي. افزار در سايت بانك جهاني موجود استاين نرم :باشد اين نرم افزار در لينك زير قابل دسترس

http://ddp-ext.worldbank.org/ext/DDPQQ/member.do?method=getMembers&userid=1&queryId=6
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و خارجي افزايش نيافته است كه اين موضوع هرساله باعث مـي شـود اندازه تفاوت نرخ تورم داخلي

و توليدكننـدگان داخلـي كـاهش ياف  و در كه ارزش حقيقـي درآمـد صـادركنندگان مقابـل واردات تـه

اي گرچه حمايت تعرفه. لذا در مجموع اين دو پديده شاهد افزايش روند واردات هستيم،تر شود ارزان

بي مي افـزايش آثـار وجه قادر نيستند ها به هيچ رويه شود، اما تعرفه تواند تا حدودي مانع از واردات

به برابري قيمت 28 و . برابري نـرخ ارز حقيقـي را جبـران كننـدارچه عبارت ديگر، كاهش هاي داخلي

مي رويه نرخ ازسويي ديگر، افزايش بي . شود هاي تعرفه نيز موجب افزايش انگيزه براي قاچاق

و خدمات مصرفي طي دو دهه اخير.3نمودار  روند شاخص قيمت كالاها

.همان:مأخذ

ن هاي نرخممكن است اين پرسش مطرح شود كه ساير و لذا اين روند وسان كردهارز آزادانه اند

مي4بررسي نمودار. نزولي ارزش حقيقي ارز تنها در مورد دلار صادق است از نشان دهد كـه پـس

و هـم يافتـه كـاهشهم نرخ حقيقـي دلار 1382سازي نرخ ارز در سال اجراي سياست يكسان اسـت

كـه طـوريهر بـوده اسـت، ب ـنرخ حقيقي يورو، اما ميزان كاهش در نـرخ حقيقـي يـورو كمتـر از دلا 

سه 100شاخص نرخ حقيقي دلار از عدد  سه53به حدود 1382ماهه اول سال در ماهه آخر سال در

سه 100رسيده است، اما نرخ حقيقي يورو در همين دوره از عدد 1388 بـه 1382ماهه اول سـال در

سه66عدد  اند، اما ميزان كاهش يافته كاهشگرچه هر دو نرخ. رسيده است 1388ماهه آخر سال در

در. در نرخ حقيقي دلار بيشتر از كاهش در نرخ حقيقي يورو بوده است با توجه به اينكـه نـرخ تـورم
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رونـد تـوان بـه اين دوره براي تمام ارزها يكسان بوده است، لذا كـاهش بيشـتر در نـرخ دلار را مـي

و سـاير ارزهـاي ميلادي بـه بعـ 2002 هاي سالجهاني كاهش ارزش دلار در طي  د در مقابـل يـورو

و يورو كه نشـانگر عـدم افـزايش با اين1.كردمعتبر جهاني تفسير حال، كاهش ارزش حقيقي دلار

بررسـي ايـن نمـودار نشـان.توان ناديـده گرفـت ارزش اسمي آنها متناسب با تورم است را نمي

سا مي ازبر واحـد 100درآمدي معادل 1382ل دهد كه اگر يك صادركننده در حسـب دلار يـا يـورو

بر 1388كرد، در سال صادرات مقدار معيني كالاي ايراني دريافت مي 53حسـب دلار بـه اين درآمـد

و بر به واحد وري كـه سـت كـه افـزايش بهـرها اين درحـالي. است يافته كاهشواحد66حسب يورو

ني نبوده است كه بتواند ايـن هاي توليد در داخل شود به هيچ وجه به ميزا بتواند موجب كاهش هزينه

به(لذا اين موضوع كه كاهش ارزش حقيقي ارز در ايران،كاهش در درآمدها را جبران كند عبـارت يا

و به زيـان صـادرات بـوده) متناسب با تورم طوربهارز هاي نرخبهتر، افزايش نيافتن  به نفع واردات

و ارقام موجود قابل مشاهده است اساسبراست،  . آمار

و ريال در بازار غيررسمي ارز تهران در دهه هاي نرخروند.4نمودار 2شمسي 1380حقيقي دلار

ميهاي اخير مطال براي بررسي دلايل كاهش ارزش دلار در سال.1 :تواند مفيد باشد عه گزارش زير

ام، وزارت بازرگاني، معاونت برنامه»هاي اخير تحليل دلايل نوسانات ارزش دلار در سال«حسن، حيدري، و ور اقتصادي، دفتر ريزي

.1387، آذرماه819/87: مطالعات اقتصادي، شماره ثبت

به.2 به لازم و جهت مبنا قرار دادن سال توضيح است كه در اين نمودار ،)سـازي آغاز سياسـت يكسـان( 1382منظور سهولت مقايسه

سه هاي حقيقي ارز، اين نرخ پس از محاسبه نرخ اند، لذا نرخ حقيقـي دلار تقسيم شده 1382اول سال ماهه ها بر نرخ ارز حقيقي رايج در

. خواهند بود 100معادل 1382ماهه اول سالو يورو در سه

��

يورو
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مي حال در اين پرسش مطرح  هـاي سـال شود كه چرا با اين وضعيت ارزش صادرات غيرنفتـي

غ1388تا 1380 هاي سالطي).1و جدول5نمودار(اخير رشد مثبت داشته است يرنفتـي، صادرات

ارز هـاي نرخكه در اين دوره حالي استدراين. درصد رشد داشته است20متوسط ساليانه طور به

با در براي روشن شدن موضوع بايد به تركيب صادرات. اند ثابت مانده تقريباًتورم هاي نرخمقايسه

مين 1388هاي كالايي صادر شده از ايران در سال بررسي گروه. غيرنفتي توجه شود دهـد كـه شان

و غيـر(مـواد شـيميايي«،»گـازو نفـتاز حاصـل هـاي فرآورده«از نظر ارزش،  مـواد«،»)آلـي آلـي

و مصنوعات آنها«،»پلاستيكي و خشكو ميوه»فلزات بابه« هاي تازه و18،1/13،6/10،9/8ترتيب

دابه 1388درصد بيشترين سهم از صادرات نفتي را در سال1/8 طـور همـان1.انددهخود اختصاص

بـه بيـان. دهند، بخش بزرگي از صادرات غيرنفتي نيز به بخش نفتي وابسته اسـت كه ارقام نشان مي

قلم  و غيـر(مـواد شـيميايي«،»گـازو نفـتاز حاصـل هاي فرآورده«ديگر، سه مـواد«و»)آلـي آلـي

از»پلاستيكي و پتروشـيمي دارنـد، بـيش درصـد از صـادرات41، كه ارتباط بـالايي بـا بخـش نفـت

مي. اند غيرنفتي را در ايران تشكيل داده دهد كه حتي صادرات غيرنفتي نيز بـه بخـش نفتـي اين نشان

. وابسته است

در.5نمودار  اخير هاي سالروند صادرات كالاهاي غيرنفتي

.1383و 1385، 1388هاي بانك مركزي، خلاصه تحولات اقتصادي كشور، سال:مأخذ

.1388بانك مركزي، خلاصه تحولات اقتصادي كشور،.1
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در هاي نرخ.1 جدول  اخير هاي سالرشد صادرات غيرنفتي

 رشد نسبت به سال قبل)ميليون دلار(∗ارزش صادرات غيرنفتي سال

1380 4224 12.3 
1381 4608 17.6 
1382 5972 29.6 
1383 6847 14.7 
1384 10474 53
1385 12997 24.1 
1386 15312 17.8 
1387 18334 19.7 
1388 21321 16.3 

 20.262- متوسط

.1383و 1385، 1388هاي بانك مركزي، خلاصه تحولات اقتصادي كشور، سال:مأخذ

و برق∗ .بدون نفت، گاز

و پتروشيمي در  يافتـه افـزايش هـا اخير، توان صادراتي اين بخـش هاي سالبا رونق بخش نفت

و اين يكي از دلايلي است كه رشد صادرات در مي اخير هاي سالاست بـا ايـن حـال،. دهد را توضيح

بـه بيـان ديگـر، رشـد صـادرات. ها نيز در اين رشـد سـهيم هسـتند بايد توجه داشت كه ساير بخش

كـه(صـنعتي هـاي بخـشدر ويـژه بـه توان به افزايش توان توليدي در اقتصاد ايـران، غيرنفتي را مي

مي هاي بخششامل  و گاز مانند بخش پتروشيمي نيز . نسبت داد) شود مرتبط با نفت

و تغيير نكردن متناسب نـرخ ارز بـا تأثيربا اين تفسير، اين پرسش مطرح است كه تورم داخلي

ي نداشـته تـأثير اين موضـوع بـر صـادرات غيرنفتـي در ايـران تورم بر صادرات چيست؟ آيا واقعاً

ائل را روشـن تواند در اين زمينه برخي مسـ است؟ بررسي رابطه بين وزن صادرات با ارزش آن مي

) وزن(ناشي از رشد مقـداري عمدتاً 1388مثال، رشد ارزش صادرات گمركي در سال عنوانبه. كند

درصد نسبت بـه8/16صادراتي ايران كالايتنهر قيمت اين سالدر. كالاهاي صادراتي بوده است

به 459و به حدود يافته كاهشسال قبل  بررسـي1.اسـت ازاي هر تن كـالاي صـادراتي رسـيده دلار

مي 1389ماهه اول سال6ارقام مشابه مربوط به  آمار منتشر اساسبر. دهد نيز همين روند را نشان

 1389ماهـه اول سـال6، مجمـوع ارزش صـادرات غيرنفتـي در 1389گمرك در سـال سويازشده 

و مجموع وزن كالاهاي صادراتي در همين دوره 14448معادل بـ 32358ميليون دلار وده اسـت، تن

به 446معادل 1389لذا قيمت هر تن كالاي صادراتي در نيمه نخست سال  دلار خواهد بود كه نسبت

 
. 1388بانك مركزي، خلاصه تحولات اقتصادي سال.1
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به 449(ماهه نخست سال قبل6 مي) ازاي هر تن صادرات دلار دهـد اين نشان مـي. دهد كاهش نشان

تـ دادهزنـي خـود را از دسـت كه صادركننده ايراني در بازارهاي جهاني قدرت چانه وان صـادراتو

در طي زمان) يعني كالاهايي كه ارزش هر تن آنها بيشتر از كالاهاي فعلي باشد(تر كالاهاي با ارزش

پـذيري تـوان بـه كـاهش تـوان رقابـت يكي از دلايل عمده اين رونـد را مـي. بوده استكاهش حال در

و بـهيها قيمتافزايش دليلبهتوليدات داخلي  . هـاي توليـد نسـبت داد تبـع آن افـزايش هزينـه داخلـي

و حركـت بـه سـمت صـادرات درواقع، ادامه ايـن رونـد مـي توانـد جلـوي انباشـت سـرمايه داخلـي

مي تر كه ارزش محصولات صنعتي با ارزش و اقتصـاد افزوده بيشتري در داخل توليد كنند را بگيـرد

و چند قلم كالاي صادراتي سنت البتـه بايـد.ي تبديل كندايران را به يك اقتصاد صادركننده مواد اوليه

و در مقايسه با واردات ديدبهصادرات را  بدين معنا كه گرچه صادرات غيرنفتي در ايـن. طور نسبي

هر يافته افزايش ها رشد كرده است، اما همزمان واردات نيز سال ساله تراز بازرگاني ايـران بـدونو

و گاز منفي بوده است  به بيـان).2از بخش3ه شود به جدول مراجع(احتساب درآمد حاصل از نفت

و واردات در  ديگر، روند تورمي داخلي سبب شده است كه هنـوز شـكاف ميـان صـادرات غيرنفتـي

و تنها با كمك درآمدهاي نفتي است كه اين شكاف پر شده است . ايران ترميم نشود

يك نكته مهم ديگري نيز در اين زمينه توجه ارز متناسب هاي نرخيش اينكه افزا. كرداما بايد به

با هاي نرخبه اين معنا نيست كه بايد تورم در ايران نبوده است لزوماً هاي نرخبا  ارز را متناسب

مي 1369تصور كنيد كه چنين سياستي از سال. تورم افزايش داد در اساسبر.شد دنبال آمار

از(متوسط نرخ تورم آمريكا در دوره مشابه1دسترس 94/2) 2009لادي تا سالمي 1990يعني

و آلمان3درصد، فرانسه درها قيمتاين بدان معناست كه شاخص. درصد بوده است05/2درصد

و در آلمان75/1برابر، در فرانسه73/1ترتيب در آمريكا اين دوره به . برابر شده است47/1برابر

مي تورمي بر نرخ ارز با كسر متوسط نرخ آثاربنابراين براي جبران توان انتظار تورم دلار حداكثر

و آمريكاها قيمتداشت كه  در. برابر شده باشددوطي اين دوره در كشورهاي حوزه اروپا

به اين  هاي نرخبه بعد آيا ممكن بود كه بتوان 1369از سالها قيمتبرابر شدن28صورت با توجه

ميبه. كردبرابر26ارز را مي شايد راه. ملي باشدرسد كه اين سياست غيرع نظر كه حل بهتر اين بود

و توليد داخلي، سياست به هايي دنبال جاي تمركز بر بازار ارز براي جبران اثر تورم بر صادرات

هايي ضدتورمي جهت به بيان ديگر، اتخاذ سياست. مخرب را از بين ببرد آثاراينأشد كه منش مي

 
اس WDIافزار آمار نرخ تورم كشورهاي منتخب از نرم.1 نسـخه. شـود ساله از طريـق بانـك جهـاني منتشـر مـيت كه همهتهيه شده

Online مي اين نرم. افزار در سايت بانك جهاني موجود است اين نرم :باشد افزار در لينك زير قابل دسترس

http://ddp-ext.worldbank.org/ext/DDPQQ/member.do?method=getMembers&userid=1&queryId=6
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درها قيمتبرابري28جلوگيري از افزايش به هاي نرخعين حال تثبيت معقولانهو تر نظر معقول ارز

ميو مفيد كه هاي نرخافزايش. رسد تر در هاي نرخارز متناسب با تورم در شرايطي شديد تورمي

مي آثارشود كشور رايج مي و از كانال تورم وارداتي تواند مخربي را بر روي توليد خواهد داشت

و يك چرخه و افزايش نرخمعيوب افزايش موجب تشديد تورم شده و افزايش تورم ارز هاي نرخارز

به...و يك واقعيت هاي نرخو عدم افزايش متناسبها قيمتچه افزايش اگر. دنبال داشته باشد را ارز

مي است، اما به اين عدم تعادل از بين برود، زيرا به هيچأحل بهتر اين است كه منش رسد كه راه نظر

اين سياست شبيه دنبال كردن سايه. كردرا دنبالها قيمتروند ارز، نرخبا افزايش توان وجه نمي

او تر سايه خود را دنبال كند، سايه او نيز سريع هرچه فرد سريع.يك فرد توسط خود او است تر از

مي دور مي و اين بازي بي شود يش چه طرفداران افزابنابراين اگر. يت ادامه پيدا كندنها تواند تا

مي ارز در تشريح بخشي از واقعيت استدلال هاي نرخمتناسب  و شواهد هاي درستي ارائه كنند

م . حل آنها غيرعملي است حال راه يد آنهاست، با اينؤآماري نيز در اين خصوص

 تحليلي بر رويكرد تثبيت نرخ ارز.2

رين اسـتدلال در ايـن رويكـردت عمده. شود در اين بخش رويكرد طرفداران تثبيت نرخ ارز بررسي مي

را نرخدر ايرانها دولت اولاًاين است كه  و در ايـن تعادل بودجه خود تعيـين مـي اساسبرارز كننـد

و توليد داخلي اهميت ثانوي دارند، لذا  و واردات كننـده عرضه عنوانبهها دولتزمينه تعادل صادرات

بخـش بزرگـي از واردات در ايـران ثانياً فروخته،ترنارز را گرا تمايل دارندانحصاري ارز در بازار، 

و واسطه صورت كالاهاي سرمايه به رونـد، لـذا كـار مـي اي است كه براي توليد كالاهاي داخلي بـه اي

مي نرخافزايش  و سرمايه شود كه هزينه خريد كالاهاي واسطه ارز باعث كه اي در بخـش ويـژهبهاي

مي صنعت ايران به اف كار و روند، و در نهايت موجـب افـزايش هزينـه توليـد داخلـي شـده زايش يافته

يـا يافتـه كاهشارز بايد نرختفكر اين گروه، اساسبر. پذيري محصولات داخلي را كاهش دهد رقابت

ارز نرخاين گروه معتقدند كه در بسياري از موارد حتي امكان عملي افزايش. اينكه حداقل ثابت بماند

شـود كـه در شرايطي كه تزريق دلارهاي نفتي به بازار ارز موجب مـي ويژهبهندارد، در بازار وجود

در هاي قيمت و جاري ارز مشتري به اندازه كافي بـراي خريـد هاي نرخارز تمايل به كاهش پيدا كنند

.دلارهاي نفتي وجود نداشته باشد
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و سرمايه تركيب سهم كالاهاي واسطه.2جدول  اخير هاي سالات در ايران طي اي از كل وارد اي

 سال
)درصد(ارزش واردات كشور تركيب

ايو سرمايهاي واسطه سهم كالاهاي مجموع مصرفياي سرمايهاي واسطه

1384 88/6501/2198/1289/86

1385 85/6769/1746/1454/85

1386 2/718/1612 88 

1387 67 4/168/1240/83

ت:خذأم .جارتسازمان توسعه

مي1جدول و سـرمايه دهد كه بخش اعظم واردات در ايران را كالاهـاي واسـطه نشان اي تشـكيل اي

به دهند كه طبيعتاً مي و خدمات ديگر در كشور ، افـزايشرو ايـناز. شـوند كار گرفتـه مـي براي توليد كالاها

،شـود هاي توليد در داخل مـينهنرخ ارز از محل افزايش قيمت اين قبيل كالاهاي وارداتي سبب افزايش هزي

از اما نكته اي كه بايد در اين زمينه متذكر شد اين است كه بـه صـرف افـزايش هزينـه توليـد داخلـي نبايـد

بهارز پرهيز هاي نرخافزايش  در شـرايط. شرطي كـه اثـر خـالص آن بـه نفـع اقتصـاد كشـور باشـد كرد،

و غيرمستقي و صـادرات دارد معمول، افزايش نرخ ارز دو اثر مستقيم اثـر مسـتقيم افـزايش.م بـر واردات

ي ديگـر، بـا گـران شـدن سـوياز. دهـد نرخ ارز بر صادرات اين است كه درآمد صادركننده را افزايش مـي 

كالاهاي وارداتي در بازار داخل، توان رقابت آن دسته از كالاهاي توليد داخل را كه رقيـب وارداتـي دارنـد

و واسـطه مستقيم افزايش نرخ ارز از مسير افزايش قيمت كالاهاي سرمايهاثر غير. دهد را افزايش مي اي اي

مي خواهد بود كه در توليد داخلي به . تـر اسـت پرسش اساسي اين است كه كدام اثر قـوي. شوند كار گرفته

ا تري دارد يا افزايش رقابـت هاي توليد اثر قوي آيا افزايش هزينه رز؟ پـذيري از كانـال افـزايش نـرخ

و از حد اين گزارش فراتر است گويي به اين پرسش نيازمند بررسي عميقاسخپ امـا بايـد بـه،تر است

اقتصـاد جهـاني اصولاً. اين وضعيت در مورد بسياري از كشورها نيز صادق است. كردنكته مهمي توجه 

د در داخـل يـك كشـور توليـ حركـت اسـت كـه در آن اجـزاي مختلـف يـك كـالا لزومـاً حالدربه سمتي 

چي با اين.ي از آنها وارداتي هستندشوند، بلكه بخش نمي و تركيه نيـز وجـود حال كشورهاي موفقي مانند ن

. اند با يك سياست مناسب ارزي از توليد داخلي خـود حمايـت كننـد رغم اين موضوع توانستهدارند كه علي

در هاي قيمتگيري وضعيت اين كشورها در زمان اوج م هاي سالنفت دو. ايـن امـر اسـت يـدؤاخيـر ايـن

در هم قادر بوده)و بسياري ديگر از كشورهاي موفق(كشور  دلاري كـالاي ارزان35نفـت هـاي قيمـت اند

و هم در  به هاي قيمتتوليد كنند در. دلار 140نفت نزديك با توجه به اينكه نفت يكي از اقلام مهـم وارداتـي

و تركيه اسـت، پرسـش اسا  ا كشورهايي نظير چين، هند يـن كشـورها سـي اينجاسـت كـه سياسـت ارزي
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از هاي قيمترغم افزايش چگونه بوده است كه علي و مشـتقات آنهـا كـه بـراي توليـد بسـياري مـواد نفتـي

مي كالاها به  هـاي نـرخ لذا صرف اينكـه افـزايش،اند پذيري توليدات خود بوده رود، قادر به حفظ رقابت كار

ميهاي بخشارز باعث افزايش هزينه توليد در . شود نبايد از افزايش آن جلوگيري كردي از توليد

مس مجدداً در اين زمينه در خـارج له توجه نمود كه راهئدر اينجا نيز بايد به اين حل اساسي

ارز قرار دارد له اساسي اين نيست كه آيا افزايش هزينه توليد از ناحيـه افـزايش قيمـتئمس.از بازار

متناسب با تورم، بلكه طوربهارز هاي نرخبي بر توليد دارد يا عدم افزايش مخر آثاركالاهاي وارداتي 

بـه بيـان. برابر شـده اسـت28ها قيمتاساسي اين است كه در طول دو دهه گذشته شاخص مسئله

برابـر شـدن28هاي توليد يا عدم افزايش نرخ ارز به هـيچ وجـه بـا مخرب افزايش هزينه آثارديگر، 

مققابها قيمت تـوان جلـوي افـزايش چگونـه مـي: كـرد طـور مطـرح بايد پرسش را ايـن. ايسه نيستل

تايها قيمت و رقابت آثارداخلي را گرفت پـذيري محصـولات داخلـي كـاهش مخرب آن بر بازار ارز

.يابد؟ به اين پرسش در بخش چهارم خواهيم پرداخت

ارز نـرخ در ايرانها دولتاست كه يكي از انتقادات اصلي طرفداران تثبيت نرخ ارز در ايران اين

و توليـد تعادل بودجه خود تعيين مـي اساسبررا  و واردات و در ايـن زمينـه تعـادل صـادرات كننـد

را تمايـل دارنـد كننـده انحصـاري ارز، عرضـه عنـوان بـهها دولتداخلي اهميت ثانوي دارند، لذا  ارز

د. تر بفروشند گران ارز در ايـران، اگـر ملاحظـات هـاي نـرخ ارنـد كـه به بيان ديگر، اين گروه اعتقـاد

. تر خواهد بود بودجه مطرح نباشد، پايين

طي.3جدول  اخير هاي سالبررسي وضعيت تراز بازرگاني خارجي ايران
)ميليون دلار(

و گاز تراز بازرگاني سال و گاز تراز بازرگاني بدون نفت صادرات نفت

1380 5775 19338 -13564 
1381 6201 22966 -16765 
1382 4430 27355 -22925 
1383 5653 36315 -30662 
1384 21281 53820 -32539 
1385 26035 62011 -35976 
1386 39428 81567 -42139 
1387 31090 ∗86619 -55529 
1388 20936 ∗69825 -48889 

و ترازنامه، سالبانك مركزي،:خذĤم .1389انك مركزي، نماگرهاي اقتصادي سه ماهه سوم سالبو 1384و 1386هاي گزارش اقتصادي

و ميعانات گازي ارزش نفت خام، فرآورده∗ و غيرگمركي(هاي نفتي، گاز طبيعي، مايعات )گمركي
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و حسـاب اساس بر و واردات ادبيات اقتصادي، نـرخ ارز تعـادلي بايـد بتوانـد تعـادل صـادرات

ار.سرمايه را برقرار نمايد از. را برقـرار كنـد هـا پرداختتعادلي بايد بتواند توازن ترازز درواقع، نرخ

ازا عبارتها پرداختلي مازاد ترازنظر فرمو :ست

)خروج سرمايهـ ورود سرمايه(+)وارداتـ صادرات(=ها پرداختمازاد تراز

) يـا كسـري(صـورت بايـد مـازاد برقـرار باشـد، در ايـن هـا پرداخـت كه تعادل تراز صورتي در

مي. صفر باشدها داختپرتراز و گاز از كل صادرات كسر . شود در تراز بدون نفت، صادرات نفت

)ميليون دلار( اخير هاي سالطيها پرداختتراز.4جدول

تراز حساب سرمايه سال
با) المللي تغيير در ذخاير بين( موازنه كل

و گاز  احتساب درآمدهاي نفت
موازنه كل بدون احتساب

و گازدرآمدهاي نف ت

1380 1150 4760 -14578 
1381 2534 4667 -18299 
1382 4476 4216 -23139 
1383 7388 7518 -28797 
1384 -184 14574 -39246 
1385 -4383 11384 -50627 
1386 -14165 15246 -66321 
1387 -9958 8229 -78390 
1388 -13529 -7268 -77093 

.همان:خذĤم

مي3جدول مورد بررسي، تراز بازرگاني بدون نفت منفي بـوده هاي سالد كه در تمامده نشان

در به بيان ديگر، در صورتي. است نظـر نگيـريم واردات در ايـران بـه مراتـب كه درآمدهاي نفتـي را

سـال پـنج تراز حساب سـرمايه نيـز طـي4جدول اساسبري ديگر، سوياز. بيشتر از صادرات است

ماگـ. اخير منفـي شـده اسـت  در) هـا پرداخـت تراز(وازنـه كـلر در نظـر بگيـريم، بـدون نفـت را هـم

بنابراين اگر دولـت نـرخ ارز را بـه حـال،ها موازنه كل منفي بوده است صورت در تمام اين سال اين

و تمام بودجه خود را بدون نفت  در مالي كند، در اين تأمينخود رها كند جـاري ارز هاي نرخصورت

بـه بيـان ديگـر، اگـر.و كسـري تـراز بازرگـاني وجـود خواهـد داشـت هـا داختپركسري تراز حتماً

و از كانـال بودجـه بـه بـازار ارز تزريـق نمـي درآمدهاي نفتي وارد اقتصاد ايران نمـي  در شـد شـد،

تع اين و نيز ترازصورت براي ايجاد ارز بـالاتري وجـود نـرخ بايـد هـا پرداختادل در تراز بازرگاني

رسـي بـه تنها از طريق استقراض يا از طريـق دستها پرداختمالي كسري تراز مينتأداشت، زيرا مي

و گاز امكان و تراز بازرگاني در بخـشها پرداختتراز لذا اگر كسري مزمن،پذير استدرآمدهاي نفت
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 نـرخ غيرنفتي همچنان وجود دارد بدان دليل است كه درآمدهاي نفتي در اختيار دولـت، امكـان حفـظ

ميترح پايينارز در سطو بودجـه خـود از طريـق تـأمين درواقـع اگـر دولـت از ناحيـه.كند را فراهم

از نـرخ صورت كاهشبه حتماًفروش دلارهاي نفتي اثري بر بازار ارز داشته باشد، اين اثر   نـرخ ارز

ارز نـرخ لذا اين استدلال كه دولت،بوده است) منظور تعادل در بخش غيرنفتي اقتصاد ايران(تعادلي

از تأمينرا براي  ميكسري بودجه خود به ميزان بيشتر و واردات كند آن چيزي تعيين كه صـادرات

اگرچـه دولـت در تنظـيم نـرخ ارز ملاحظـات. اسـتدلال درسـتي نيسـت مسـتلزم آن اسـت، در ايران 

مي بودجه ا هـاي نـرخ صـورت گيرد، اما در غيـر ايـن اي را در نظر ز آن ارز در اقتصـاد ايـران بـالاتر

. حاضر رايج است حالدرچيزي بود كه

مي در بحث معمولاًيكي از شواهدي كه در ويـژه بـه شود، ايـن اسـت كـه هاي كارشناسي مطرح

و تزريق آنها به بازار ارز در از هاي نرخمواقع افزايش درآمدهاي نفتي مورد نظر دولت، در بسياري

ك زمان و هاي نرخه ها فشار عرضه ارز در بازار سبب شده است ارز تمايل به كـاهش داشـته باشـند

 عمـلاً لذا،استكرده آوري ارز مازاد در بازار لذا بانك مركزي با دخالت در بازار ارز شروع به جمع

و در عـوض پايـه هاي خارجي بانك مركزي انباشـت مـي ذخاير ارزي دولت در حساب دارايي شـود

مي پولي افزايش مي . كند يابد كه در بلندمدت تورم مزمن را به اقتصاد ايران تحميل

و خالص دارايي خارجي بانك مركزي.6 نمودار و گاز 1روند صادرات نفت

مي گرهاي اقتصادي سالمنبع آمارها از نما.1 سه 1388آمار سال. باشد هاي مختلف .ماهه سوم آن سال است تا
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مي6نمودار كه نشان همبسـتگي بـالايي كه دلايـل خـاص خـود را دارد، 1388غير از سال دهد

و انباشت ذخاير خارجي بانك  در اينبر. مركزي وجود داردبين درآمدهاي نفتي ارز هاي نرخاساس،

موجود در بازار اگر دولت بخواهد حجم بيشتري از دلارهاي نفتي را بـه ريـال تبـديل كنـد، مشـتري 

و. نهايي او بانك مركزي است در مواقـع ويـژه بـه در نتيجه، اين استدلال كه در بسـياري از شـرايط

م ميافزايش درآمدهاي نفتي بازار ارز دچار در ازاد عرضه و رايج خريـدار بـه انـدازه هاي نرخشود

و ارقام موجود تطبيق مي اما اين بدان معني اسـت كـه،كند كافي براي ارز دولتي وجود ندارد با آمار

بـه دليـل افـزايش عرضـه ارز، كنـد هرچه دولت ميزان بيشتري از درآمدهاي نفتي را به ريال تبـديل 

ايـن بـدان.د تا دولت قادر به فروش دلارهاي نفتي مـازاد خـود باشـد ارز كاهش ياب نرخممكن است 

بـه. شـود معناست كه در اين شرايط اقتصاد ايران بسيار بيشتر از تعادل بدون نفـت خـود دور مـي 

يك نرخ ارز مشخصي مانند  براي تعادل اقتصاد ايـران وجـود*eبيان ديگر، اگر در تعادل بدون نفت

و در شرايطي كه درآمدهاي نفتي به داخل اقتصاد ايـران منتقـل شـود نـرخ ارز ديگـري داشته باشد

لـذا در مواقـع افـزايش در اقتصاد ايران رايج باشد كه با نرخ ارز بدون نفت متفاوت اسـت،eمانند 

و عدم تعادل در اقتصاد ايـران افـزايش درآمدهاي نفتي اختلاف بين اين دو نرخ افزايش مي يابد

عد.يابد مي و البته و تزريـق پـول جديـد م تعادل نه تنها از ناحيه بازار ارز، بلكه از ناحيه بازار پـول

خلاصه آنكـه گرچـه اسـتدلال طرفـداران تثبيـت يـا. شود ايجاد تورم نيز بر اقتصاد ايران تحميل مي

منفي افزايش نرخ ارز بر هزينه توليد در بسياري از صـنايع ايـران كـه آثاركاهش نرخ ارز در مورد 

و سرمايه تكي بر واردات كالاهاي واسطهم واقعيات آماري اسـت، امـا آن رويبر مبتنياي هستند اي

رايج ارز در اقتصاد ايران براي بخش غيرنفتي ايـران مناسـب هاي نرخديگر واقعيت نيز اين است كه 

ب و تعادل را در اين بخش آيـا بايـد حال، پرسش اساسي اين است كـه با اين. آورد وجود نميهنيست

و  و نيـز تعـادل طوربهدر تجويز نرخ ارز كلي سياست ارزي مناسب براي اقتصاد ايران بخش نفـت

و نيز بودجه متكي بر نفـت  بودجه دولت را ناديده گرفت؟ واقعيت اين است كه وجود درآمدهاي نفتي

درر) خورشـيدي 1350گيري درآمـدهاي نفتـي در دهـه از زمان اوج(هاي گذشته در طي دهه ا بايـد

يك رژيم ارزي مناسب براي اقتصاد ايران لحاظ  هاي تجـويز صورت سياست كرد، در غير اينتجويز

. غيرنفتي اقتصاد ايران فداي بخش نفتي شوند هاي بخشحال، نبايد با اين. شده غيرعملي خواهند بود

. اين موضوع در بخش بعدي به تفصيل بيشتري بيان خواهد شد
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و رفتار ارز در اقتصاد ايران بررسي اسناد.3 ي

.شود در اين بخش رفتار نرخ ارز در اقتصاد ايران بررسي مي

و دلار(روند تغييرات ارز.1-3  در بازار ايران) يورو

و دلاردر اين بخش روند تغييرات حاضـر حـالدر.شـود بررسـي مـي در اقتصاد ايران ارزش يورو

گ بـازار مـاليو كشـورها مبادلات تجاري بـينها تحريمسترش ريسك نوسانات نرخ ارز با توجه به

به،المللي بين و واردكنندگان،كنندگان توليد،برخي از تجاررو ايناز. گسترش است رو صادركنندگان

و در اينبه ناچار بايد اقد هـاي صورت چنانچه شركتي اقلام زيادي از دارايي ام به نگهداري ارز كنند

ا خود را به تر خريداري كرده باشد، هر لحظه با اين خطر مواجـه خواهـد بـود كـه گران،رزيصورت

در صورت وقوع چنين رخـدادي، شـركت يـاد شـده زيـان هنگفتـي را متحمـلو اين نرخ كاهش يابد

مي. شود مي و بدهي تواند دارايي بدين ترتيب ريسك نوسانات نرخ ارز را ها و مؤسسـات هـاي افـراد

ت و شركت. دهد ثير جدي قرارأتحت و بـدهي ها در سبد دارايي در هر حال افراد هـاي خـود انـواع هـا

و سـعي مـي جملهازها ريسك كننـد بـا كمتـرين ريسـك، ريسك نوسانات نرخ ارز را در نظـر دارنـد

. بيشترين سود را نصيب خود كنند

و وارد هاي متأثر از نوسانات نرخ ارز، صادر جمله گروهزا ه كنندگان مثـال عنـوانبه. ستندكنندگان

بهيك صادر و قرار است پول آن را صورت ارز بعد از چند مـاه دريافـت كننده كالايي را صادر كرده

در،كند و نتيجـه موجـب اما اين صادركننده نگران است بعد از اين مدت قيمت ارز كـاهش پيـدا كنـد

و زيان  يك وارد.شود ضرر مي از طرفي گاهي ت كالاي وارداتي خـود را بعـد از خواهد قيم كننده نيز

از،چند ماه بپردازد و نتوانـد بـه تعهـداتش عمـل كنـدااما نگران است بعد .ين مدت نرخ ارز بالا رود

ميعنوان مثالبه علاوههب شـد هنگـامي كـه صـادركننده مشكلات ناشي از نوسانات نرخ ارز موجب

دليل تسويه با نـرخ روزبه( حساب نگام تسويهه،كردمي هزار ريال دريافت6با دلار ارزيتسهيلات 

از بودهزار ريال10ناچار به پرداخت دلار با نرخ)يا نرخ بانك و همـين امـر موجـب رويگردانـي او

مي شدهدريافت تسهيلات .رساندو اثربخشي اين تسهيلات را به حداقل

و يورو از ابتداي سال،8و7هاي در نمودار مـاه نشـان تا اوايل مرداد 1389نوسانات نرخ دلار

و يـورو از نوسـان قابـل تـوجهي همان. داده شده است طور كه مشـخص اسـت قيمـت روزانـه دلار

مي برخوردار است كه اين از يك بازان در بازار معاملات آتي ارز جذاب باشد تواند براي سفته طرف

و توليـد كننـدگان، واردكننـ سوي ديگر ضرورت پوشش اين ريسـك بـراي صـادرو از كننـدگان دگان
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ذكـر اسـت كـه آمـار مربـوط بـه لازم بـه. سـازد داخلي را از طريق ابزار معاملات آتي مشخص مـي

و يورو از بانك مركزي گرفته شده است نرخ 1.هاي روزانه دلار

 تا اوايل مرداد 1389نوسانات دلار از فروردين سال.7نمودار

ف.8نمودار  تا اوايل مرداد 1389روردين سال نوسانات يورو از

 1929مديريت بازار ارز توسط بانك مركزي خصوصاً بعد از قطعنامه.2-3

تـا آن به بالاترين نرخ طول تـاريخ خـود در برابـر ريـال 1389نرخ دلار در اولين هفته مهرماه سال

شدورسيد زمان  پ،منجر به ايجاد نوسان در بازار ارز كشور يدا كردن علت اين نوسانات كـار البته

هاي اين تلاطم در بازار ايران مربوط به مسائل اي معتقدند اولين جرقه اما عده،اي نيست چندان ساده

مالياتي طلافروشان بود كه بعد از اينكه اعلام شد نحوه گرفتن ماليات از طلافروشـان تغييـر خواهـد 

به كرد تعدادي از طلافروشان مغازه و همـين منجـر بـه هاي خود را نشـانه اعتـراض تعطيـل كردنـد

 
1. http://www.cbi.ir/default.aspx 
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از طرفي بالا رفتن قيمت طلا در بازارهاي جهـاني نيـز مزيـد بـر. ايجاد تلاطم اوليه در بازار طلا شد

و شـايعات نيـز بـه  عنـوان علت شد كـه رشـد قيمـت طـلا در بـازار تهـران زيـادتر از معمـول گـردد

و عده كاتاليزوري عمل كرد كه به اين نوسانات بيشتر گذاران تصميم گرفتند اي از سرمايه دامن بزند

در. صورت چمداني دلار را از كشور خارج كنند به اگر اين خبر صحت داشـته باشـد قسـمتي از دلار

هـاي كمبـود دلار در بـازار البته صرافان نيز بـا اولـين نشـانه. اند بازار تهران را اين افراد جمع كرده

و منتظر آرام شدن بازار باشندترجيح دادند كه دست نگه دا و فروش انجام ندهند و خريد آنهـا.رند

هـا بـه ميـزان سـابق بـا هـر جهـش ناگهـاني، ديگـر قيمـت معمولاًبه تجربه دريافته بودند كه 

و بنابراين عده مي اي كه ريسك بازنخواهد گشت و فروش دلار امتناع . كردند گريز بودند از خريد

امدر اين ميان بانك از تبـديل ارات متحده كه بزرگهاي در منطقه است ترين شريك تجاري ايران

و اين مسئله و دلار خودداري كردند در برابـر ريال به درهم بر آتش افـزايش قيمـت دلار هم باز

د و حواله پول به .بي نيز با مشكلات زيادي مواجه شده بودوريال افزود

ش هـاي داخلـي هـم ديگـر حاضـر بـه دند بانكموضوع زماني براي مردم حادتر شد كه متوجه

و اين را يكي از تبعات تحريم مي هاي بين فروش ارز نيستند و خصوصاً مسـافران. ديدند المللي مردم

كردنـد تـا دلار مـورد نيـازو كساني كه نياز به خريد دلار داشتند در اين چند روز تلاش زيادي مـي 

و چنـد بانـك محـدود بـه مسـافران داراي خود را بخرند، اما هيچ صرافي حاضر به فروش  ارز نبود

و پاسپورت، ارز دولتي با نرخ حدود  هـاي طويـل دادنـد كـه البتـه داراي صـفمي تومان 1050بليط

شد 1250قيمت براي دلار آزاد. بودند دسـت اما با همين قيمت هـم دلار بـه سـختي بـه،تومان اعلام

دوجالب اينجا بود كه اقتصاددا. آمد مي اهميـت عنـوان كردنـد، مـثلاً لت، نوسانات نـرخ ارز را كـم نان

و اگـر بخـواهيم رئيس كل بانك مركزي اعلام كرد  كه موضوع كاهش ارزش ريال چيز مهمي نيسـت

و پس از گذشت چند روز با تزريق دلار به بازار ارز تهران، مي از70توانيم آن را كنترل كنيم تومان

و به  كم شد يك شـوك 1390بانك مركزي در اواخر خرداد ماه سال.ن رسيدتوما 1140قيمت دلار

و نرخ ارز ي حـالدرهمـه اينهـا. تومان قرار داد 1170را در سطح) دلار(ارزي به بازار ارز وارد كرد

از بود تومـان هـم 2500كه بسياري معتقدند كه با اجراي طرح تحول اقتصادي قيمت دلار بـه بـيش

شدادر عين حال. خواهد رسيد به علام و معلـوم نيسـت تومان باز 1050نرخ دلار را خواهد گرداند

و اگر هست چـرا قبـل از آنكـه ايـن  اگر كاهش نرخ دلار مهم نيست چرا اصرار به بازگشت آن دارند

.نوسان موجب زيان عده زيادي از مردم گردد اقدام به كنترل آن نشده است
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نگ.4 و رژيم ارزي، با  اهي بر تجربه كشورهاي صادركننده نفترابطه بين نفت

و ويژگـي هـاي كشـورهاي با توجه بـه ارتبـاط بخـش نفـت بـا رژيـم ارزي، مناسـب اسـت شـرايط

و ارتباط آن با نوسانات ارزي در اين مجموعه كشورها بررسي شـود تـا در مقـام  صادركننده نفت

. كردگيري بهتري ارائه مقايسه بتوان نتيجه

شن در رژيم ـ شـوند هاي ارز توسط نيروهـاي بـازار تعيـين مـي كه در آنها نرخـ اورهاي ارزي

در كشـورهاي وابسـته بـه. دهـد از طريق تغيير نـرخ ارز اسـمي رخ مـي عمدتاًتغيير نرخ ارز حقيقي

دليل افزايش جريان ورود ارز خـارجي در دورانبهممكن است صادرات نفت، كاهش نرخ ارز حقيقي 

رخ رونق درآمدهاي نفتي به اين جريان ورود ارز خارجي ارزش پـول ملـي را افـزايش. دهد اقتصاد

شد در نتيجه، كالاهاي ساخت خارج ارزان. دهد مي . تر از كالاهاي مشابه ساخت داخل خواهند

مي كه در آن نرخ ارز ثابت نگهـ هاي ارزي ثابت در رژيم از كاهش رقابـتـ شود داشته پـذيري

ميهاي طريق افزايش قيمت ت. دهد داخلي رخ ثير بدين صورت اسـت كـه رونـق درآمـدهاأفرآيند اين

در اين شرايط پـول بيشـتري بـراي خـرج كـردن. شود سبب جريان ورود ارز خارجي به كشور مي

ميدر. وجود دارد و قيمت نتيجه مخارج دولت افزايش در. يابنـد تبـع آن افـزايش مـي هـا نيـز بـه يابد

مي از مشابه خارجي خود گرانصورت كالاهاي داخلي اين . شوند تر

پـذير، افـزايش ارزش پـول ملـي سـبب كـاهش در هر دو حالـت رژيـم ارزي ثابـت يـا انعطـاف

مي رقابت  حـالدرخطـر اصـلي ايـن اسـت كـه زمـاني نـرخ ارز حقيقـي. شود پذيري صادرات كشور

كـه قــدرت ســت، بـراي كشـور بسـيار مشــكل اسـت هــاي قبـل از رونـق درآمدها بازگشـت بـه نـرخ

ب رقابت و سهم خود را از بازار جهاني دوباره يعني ممكـن اسـت. دست آوردهپذيري خود را بازيابد

.ي ماندگار بر اقتصاد بر جاي گذاردآثارپذيري كه كاهش رقابت

كشورهاي صادركننده نفت حوزه خليج فارس اغلب تمايل زيادي به قفل كردن پول ملي بـه دلار

س. دارند مياين موضوع هـاي در زمان، 1376هاي ثابت سال به قيمتشود كه ارزش حقيقي دلار بب

و،رونق درآمد نفتي تنها از طريق تورم داخلي كاهش يابد زيرا در مواقـع افـزايش درآمـدهاي نفتـي

دلار در برابر پـول ملـي ايـن هاي نرخطبيعي بايد طوربهافزايش ميزان ذخاير ارزي در اين كشورها، 

ميكشورها كا و به بيان ديگر، پول ملي تقويت . شود هش يابد

و در عـين حـال، ثابـت مانـدن  هـاي قيمـت ارز، هـاي نـرخ به بيان ديگر، با افزايش درآمدهاي نفتي

و از اين طريق نرخ حقيقي ارز كـاهش مـي داخلي افزايش مي داشـتن لـذا سياسـت ثابـت نگـه،يابـد يابد

در تحقيقـي كـه توسـط. شـود قبول تـورم داخلـي انجـام مـي ارز در كشورهاي نفتي به قيمت هاي نرخ
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شد 2007المللي پول در سال صندوق بين شده استانجام در 100كـه افـزايشه، نشان داده درصـدي

آن(حقيقي نفت هاي قيمت شـود كـه نـرخ حقيقـي دلار موجب مـي نوعاً) يعني با كسر نرخ تورم دلار از

ن پـذيري اين به معني كاهش رقابت1.درصد كاهش يابد50فت برحسب پول ملي كشورهاي صادركننده

اين كاهش نرخ حقيقي ارز بسته بـه رژيـم. توليدات اين كشورها در مواقع افزايش درآمدهاي نفتي است

و نحوه مديريت آن مي يـا از طريـق كـاهش نـرخ هـا قيمتتواند از طريق افزايش ارزي كشورهاي نفتي

پذير دارند، ايـن كـاهش از طريـق كـاهش رهايي كه نظام ارزي انعطافدر كشو. اسمي ارز نمايان شود

ارز را بـه هـاي نـرخ گيرد، اما در كشورهايي كه نرخ ارز ثابت دارند يا اينكه نرخ اسمي دلار صورت مي

مي) تورم(داخلي هاي قيمتكنند، از طريق افزايش ميزان زيادي كنترل مي .شود نمايان

2اي صادركننده نفترژيم ارزي كشوره.5جدول

 نام كشور
 ميزان صادرات روزانه نفت

)2006ميليون بشكه در روز در سال(
 رژيم ارزي

)به دلار(قفل شده8/8 عربستان سعودي

 شناور مديريت شده4/7 روسيه

 شناور3/2 نروژ

)به دلار(قفل شده2/2 امارات متحده عربي

)به دلار(قفل شده4/2 ونزوئلا

 شناور مديريت شده4/2 ايران

)به سبدي از ارزها(قفل شده3/2 كويت

 شناور مديريت شده7/1 جزايرلا

 شناور مديريت شده9/1 نيجريه

))SDR(به حق برداشت مخصوص(قفل شده3/1 ليبي

 شناور مديريت شده5/1 قزاقستان

)به دلار(قفل شده0/1 قطر

)به دلار(قفل شده7/0 عمان

ب ميهنگاهي و نرخ تورم در ايران نشان دهـد كـه در اينجـا نيـز روند نرخ رشد درآمدهاي نفتي

و در عين حال، تزريق عوايد حاصل هاي نرخثابت بودن دليل به يك دامنه محدود ارز يا كنترل آن در

.داخلي صورت گرفته است هاي قيمتاز فروش نفت به اقتصاد، تعديل نرخ واقعي ارز از طريق تعديل 

1. Lee, Milesi-Ferretti, and Ricci, 2007, pp 26-27. 
2. Setser, B. “The Case for Exchange Rate Flexibility in Oil-Exporting Economies”, Peterson Institute for 
International Economics, November, 2007. 
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و شــاخص قيمــت ايــن موضــوع را مــي و همبســتگي بــالا بــين درآمــدهاي نفتــي تــوان در همراهــي

.)را ببينيد9نمودار( كردكننده مشاهده مصرف

و گاز در ايران روند شاخص قيمت مصرف.9 نمودار و درآمدهاي حاصل از صادرات نفت 1كننده

و سياست پولي در مي تأثيرايران تحت بنابراين، سياست ارزي و به هيچ بازار نفت تعيين شود

و. وجه از آن مستقل نيست بنابراين، در مواقع كمبود درآمـدهاي نفتـي اقتصـاد ايـران دچـار ركـود

و در مواقع رونق با تورم بالا روبرو مي  هـاي نرخدر اين شرايط، حتي اگر. شود كسري بودجه شده

ت ارز كاملاً و وسط نيروهاي بازار تعيين شوند، بـاز هـم شـكاف بـين صـادرات در بازار آزاد باشند

و مشـكل كـاهش رقابـت  و واردات در ايران وجـود خواهـد داشـت پـذيري توليـدات داخلـي غيرنفتي

ارز در ايران ثابت بـودن يـا شـناور بـودن آن نيسـت، بلكـه هاي نرخلذا مشكل،همچنان پابرجاست

ن اين است كه چگونه بايد شوك مسئله . فتي را از بازار ارز جدا كردهاي

و گاز براي سال.1 به بيان ديگر، عدد درآمد نفتـي بـراي. اند تا مقايسه بين دو متغير امكانپذير باشد نرمال شده 1376درآمدهاي نفت

و بقيه سال 100معادل 1376سال  . اند ها با آن تعديل شده درنظر گرفته شده
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و پولي مناسب براي اقتصاد ايران.5  پيشنهاد سياست ارزي

در همان : قبلي ملاحظه شد، دو واقعيت عمده در مورد بازار ارز در ايران وجود دارد هاي بخشطور كه

و در نتيجــه كــاهش تــوان رقابــت هــاي نــرخعــدم افــزايش.1 ارز متناســب بــا تــورم در داخــل

.حصولات توليد داخليم

و سرمايه اتكاي توليد داخلي به محصولات واسطه.2 و اي مخرب افـزايش نـرخ آثاراي وارداتي

.هاي توليد از اين مسير ارز بر هزينه

در ارز را افزايش داد تا توان رقابـت بنگـاه هاي نرخبايد1مورد شماره اساس بر هـاي توليـدي

و  زيـرا، كـرد ارز پرهيـز هـاي نرخبايد از افزايش2مورد شماره اساسبراقتصاد ايران افزايش يابد

و سـرمايه بخـش بزرگـي از واردات در اقتصـاد ايـران را كالاهـاي واسـطه  . دهنــد اي تشـكيل مـي اي

به اين بر مي اساس به نظر ل اين موضوع باشيم، ايـن تنـاقضح دنبال راه رسد كه اگر تنها در بازار ارز

و رژيم ارزي را در مجموعه اقتصادام،نشدني است حل وا اگر بازار ارز مـرتبط بـا ويـژه بـه ايـران،

و بودجه نفتي دولت بررسي  . وجود خواهد داشت مسئلهحل مشخصي براي اين، راهكنيمبخش نفت

مي اساسي كه باعث كاهش توان رقابت بنگاه مسئله بـالاي تـورم هاي نرخشود هاي توليدي در ايران

ب. است هـاي دسـتمزد، افـزايش قيمـت كالاهـايه گفتن نيست كه تورم از طريق افـزايش هزينـه لازم

و نيز ساير محصولات سبب مي و مسكن پـذيري توليـدات شود كه رقابت غيرقابل مبادله مانند زمين

در طـوري بـه تورم در ايران به سطوح معقولي برسند هاي نرخكه صورتيدر. داخلي كاهش يابد كـه

همط ميانگين جهاني متمركز شوداطراف متوس مخرب آنهـا بـر توليـد كـاهش آثار، در اين صورت

هم نياز به افزايش مي و پـذيري توليـدات منفـي تـورم بـر رقابـت آثـار ارز براي جبران هاي نرخيابد

. يابد داخلي نيز كاهش مي

مــواردو در بســياري(كننــده عرضــه) تــرين بــزرگ(تــرين در ايــران همــواره عمــده هــا دولــت

بـا توجـه بـه اينكـه عمـده. اين موضوع ناشي از نقش نفت در بودجه است. اند ارز بوده) تقاضاكننده

بـراي تبـديل كـردن درآمـدهاي هـا دولتلذا،نفت خام است در ايران از طريق فروشها دولتدرآمد 

ظـه شـد، در زمـاني ملاح5طور كه در نمودار همان. كنند نفتي از دلار به ريال به بازار ارز رجوع مي

تمايل دارند بخش عمده درآمدهاي نفتي را در قالب بودجـه مصـرف كننـد، لاجـرم بانـكها دولتكه 

تا مركزي دلارهاي نفتي مازاد را از بازار خريداري مي در نرخكند و مقابـل ارز در بازار كاهش نيابد

پا. يابد پايه پولي افزايش مي يك اين يكي از مهمترين دلايل افزايش . دهه اخير بوده اسـت يه پولي طي

حل اساسـي ايـن اسـت كـه ايـن بنابراين راه.در اقتصادهاي نفتي شايع بوده است معمولاً مسئلهاين
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حل اين است كه مصـرف درآمـدهاي نفتـي راه. زنجيره ارتباطي را قطع كرده يا حداقل تضعيف نمود

ن درآمـدها بـه اقتصـاد در طـي يـك دوره مند شود تا از تزريق بخش اعظم ايـ قاعدهها دولتتوسط 

و نيز بازار پول پرهيز شود و وارد آوردن فشار بر بازار ارز مكانيسـم عملـي چنـين. زماني محدود

در1.سـتها دولتهاي نفتي براي نظم بخشيدن به بودجه حلي در كشورهاي نفتي تشكيل صندوق راه

كه از نوسـانات درآمـدهاي نفتـي پرهيـز بود ترين هدف تشكيل حساب ذخيره ارزي اين ايران اصلي

و جريان همواري از درآمدهاي نفتي فراهم شود و يا صـندوق،شود هـاي ذخيـره اما مشكل حساب

و بدون مانع ارزي در ايران  هـا دولتهمواره.هاست ها توسط دولت اين درآمد امكان برداشت آسان

ن اند با سهولت نسبتاً قادر بوده و سـختگيرانه بالايي از آن برداشت و قاعده مشـخص اي بـراي مايند

مي. ها وجود نداشته است جلوگيري از اين برداشت تـرين تـوان گفـت كـه بـزرگ در يك ارزيابي كلي

و تعـديل مناسـب آن، سياسـت مانع در سر راه اجراي سياسـت  و عـدم اصـلاح هـاي هـاي نـرخ ارز

كهغيرانضباطي مالي  و متناسب بـا ظرفيـت واقعـيير منطقهاي پولي را از مسي عملاً سياست است

و پولي بروز تورم نتيجه اصلي اين سياست.كندمياقتصاد ايران خارج و نوسـان هاي مالي هاي بالا

و عوارض منفي فراواني را در اقتصاد ايران سبب شده است . در نرخ آن بود كه آثار

ق توسـعه ملـي مطـرح شـده با توجه به اينكه در لايحه برنامه پنجم توسعه طرح تشكيل صـندو

درواقـع هـدف اصـلي از تشـكيل چنـين. كـرد است، لذا بايد به اين صندوق از اين منظـر نيـز توجـه

 هـا دولـت درصـد 100هايي در كشورهاي نفتي اين است كـه درآمـدهاي نفتـي را از اختيـار صندوق

و بلندمـدت اجـراي مـدت پيامـد ميـان. را در مسير انضباط مالي هـدايت كننـدها دولتو كردهخارج

.صحيح چنين سياستي كاهش تورم در كشور خواهد بود

از بنابراين، با كنترل درآمدهاي دولت در سطح معقول در قالب صندوق توسـعه ملـي مـي تـوان

و هاي نرخ بيسويازتورم مزمن در اقتصاد ايران كاست رويه ارز به بـازار توسـطي ديگر از عرضه

اي. پرهيز نمودها دولت به هاي نرخصورت،ندر ارز مناسب براي رشد هاي نرخارز موجود در بازار

مي بخش غيرنفتي نزديك و تر ارز نـرخ سـو نيـاز بـه افـزايش از يـك،تـورم نرخكاهش دليلبهشوند

و در صورت نياز افزايش نرخ كاهش مي و يابد  آثـاري ديگـر از سـويازنيز قابل تحمل خواهـد بـود،

و مخرب تور ميمنفي و موفـق چنـين. شودم بر بخش توليد در اقتصاد ايران كاسته اجراي صـحيح

ميدهسياستي در يك دوره  و تسـلط ساله تواند وزن بخش غيرنفتي اقتصـاد ايـران را افـزايش داده

. بخش نفتي را بر بخش غيرنفتي از بين ببرد

1. Asfaha, Samuel G.(2007), " National Revenue Funds: Their Efficacy for Fiscal Stability and Inter-
generational Equity", IISD. 
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 گيري بندي ونتيجه جمع

و سياسـتگذاران اقتصـادي در زمينـه بـازار ارز حاضر دو تفكر عمده در بـين اقتصـادد حال در انان

كهبر مبتنيتفكر اول. وجود دارد نـرخ برابـري عمـدتاً(ارز در ايـران هـاي نرخاينكه دليلبهاين است

و در عـين حـال اقتصـاد تقريباًگذشته هاي سالطي) دلار در برابر ريال ثابت نگه داشته شده اسـت

را هاي نرخايران  و قـدرت يافتـه كـاهش است، لذا نـرخ حقيقـي ارز كرده تجربه تورم دورقمي اسـت

و چه محصولات توليـدي داخـل در مقابـل(پذيري محصولات ايراني رقابت چه محصولات صادراتي

در،است يافته كاهش) واردات محصـولات حالي كـهدراخير شاهد رشد واردات هستيم هاي ساللذا

ي ديگـر، ابـزار تعرفـه نيـز در ايـن شـرايط سـوياز. آنها رقابت كننـد توانند در مقابل توليد داخل نمي

تعرفه براي حمايت از توليـد داخلـي هاي نرخافزايش بيش از حد زيرا چنداني نخواهد داشت، كارآيي

و در عمل اين ابزار سبب مي خـود را از دسـت كـارآيي شود كه انگيزه براي قاچاق كالا افزايش يابد

. بدهد

شـود كـه اسـتدلال مـي گونـه اينآن اساسبرن تفكر، رويكرد ديگري وجود دارد كه در مقابل اي

و صادرات، اتفاقاً  هـاي نرخيا حداقل همين يافته كاهشارز بايد هاي نرخبراي حمايت از توليد داخلي

كه عمده. موجود حفظ شوند را هـاي نـرخ هـا دولت اولاًترين استدلال اين است تعـادل اسـاس بـر ارز

ميب و توليـد داخلـي اهميـت ثـانوي ودجه خود تعيين و واردات و در اين زمينه تعادل صـادرات كنند

تـر كننـد ارز را گـران كننـده انحصـاري ارز در بـازار، تـلاش مـي عرضـه عنوانبهها دولتدارند، لذا 

به ثانياً. بفروشند و واسطه صورت كالاهاي سرمايه بخش بزرگي از واردات در ايران است كـهاي اي

مي براي توليد كالاهاي داخلي به شـود كـه هزينـه خريـد ارز باعث مـي هاي نرخروند، لذا افزايش كار

و سرمايه كالاهاي واسطه كه اي به ويژهبهاي مي در بخش صنعت ايران در يافتـه افزايش روند، كار و

و رقابـت . لـي را كـاهش دهـد پـذيري محصـولات داخ نهايت موجب افزايش هزينه توليد داخلي شـده

در مقابـل رويكـرد. يا اينكه حداقل ثابت بمانند يافته كاهشارز بايد هاي نرختفكر اين گروه، اساس بر

ارز دارد، اين گروه معتقدند در بسياري از موارد حتي امكان عملـي هاي نرخاول كه اعتقاد به افزايش 

تزريـق دليـل بـه يط افزايش درآمدهاي نفتي كه در شرا ويژهبهارز در بازار وجود ندارد، نرخافزايش 

در قيمت، دلارهاي نفتي به بازار و جاري ارز مشـتري بـه انـدازه هاي نرخارز تمايل به كاهش دارند

از. كافي براي خريد دلارهاي نفتي وجود ندارد به همين دليل است كـه بانـك مركـزي بـراي اجتنـاب

ومي كاهش نرخ ارز اقدام به خريد ارز در بازار مي عملاًكند لذا در شرايطي كـه،شود مشتري دولت

و مشـتري عمـده در اقتصاد ايران بانك مركزي اقدام به خريـد ارز مـي  در كنـد اي بـراي ارز دولتـي

.جاري وجود ندارد، تجويز سياست افزايش نرخ ارز متناسب با تورم عملي نيست هاي قيمت
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د(اسمي ارز هاي نرخروند نگاهي به و مقايسه آن با نرخ ارز حقيقـي در طـي)ر برابر ريالدلار

علي دو دهه اخير نشان مي و ملايم دهد كه ارز اسمي طي دو دهه اخير، نرخ نرخرغم افزايش تدريجي

مي. است يافته كاهشارز حقيقي ارز  و اطلاعات نشان كه آمار ارز در ايران بـه انـدازه هاي نرخدهند

شـود كـه ارزش حقيقـي درآمـد سـاله باعـث مـي نـد كـه ايـن موضـوع هـرا نرخ تورم افزايش نيافتـه 

و توليدكنندگان داخلي  در يافته كاهشصادركنندگان .تر شود مقابل واردات ارزانو

يك نكته مهم در اين زمينه توجه با هاي نرخاينكه افزايش. كرداما بايد به  هـاي نرخارز متناسب

. ارز را متناسب بـا تـورم افـزايش داد نرخاين معنا نيست كه بايدبه تورم در ايران بوده است لزوماً

به راه و توليـد حل بهتر اين است كه جاي تمركز بر بـازار ارز بـراي جبـران اثـر تـورم بـر صـادرات

بـه بيـان ديگـر، اتخـاذ. مخـرب را از بـين ببـرد آثـار ايـنأد كه منشوش هايي دنبال داخلي، سياست

بي هايي ضدتورمي جهت سياست ارز نـرخو در عين حـال تثبيـتها قيمترويه جلوگيري از افزايش

و مفيد نظر معقول به مي تر كه نرخافزايش. رسد تر شـديد هـاي نـرخ ارز متناسب با تورم در شرايطي

و از كانال تورم وارداتـي آثارشود تورمي در كشور رايج مي مخربي را بر روي توليد خواهد داشت

ت مي و يـك چرخـه معيـوب افـزايش تواند موجب و هـاي نـرخ شديد تورم شـده و افـزايش تـورم ارز

و هاي نرخافزايش  به... ارز .دنبال داشته باشد را

و سرمايهي ديگر بخش اعظم واردات در ايران را كالاهاي واسطهسوي از دهنـد اي تشكيل مـي اي

به كه طبيعتاً و خدمات ديگر در كشور گر براي توليد كالاها ميكار ، افـزايش نـرخرو ايـناز. شوند فته

مي ارز از محل افزايش قيمت اين قبيل كالاهاي وارداتي سبب افزايش هزينه .شود هاي توليد در داخل

در هـا دولـت يكي از انتقادات اصلي طرفداران تثبيت يا كاهش نرخ ارز در ايـران ايـن اسـت كـه

را هاي نرخايران تع اساسبرارز ميتعادل بودجه خود و يين و در ايـن زمينـه تعـادل صـادرات كنند

و توليد داخلي اهميت ثانوي دارند، لذا  كننده انحصاري ارز در بازار، عرضه عنوانبهها دولتواردات

كه. تر بفروشند كنند ارز را گران تلاش مي ارز در ايران، هاي نرخبه بيان ديگر، اين گروه اعتقاد دارند

آ. تر خواهد بود نباشد، پايين اگر ملاحظات بودجه مطرح و واردات در بررسي اين ادعا مار صـادرات

باها پرداختو آمار تراز و بدون نفت بررسي شدندي مي. نفت را نتايج نشان دهند اگر دولت نرخ ارز

و تمام بودجه خود را بدون نفت  در مالي كند، در ايـن تأمينبه حال خود رها كند  هـاي نـرخ صـورت

به بيـان ديگـر، اگـر. داشتميو كسري تراز بازرگاني وجودها پرداختكسري تراز ماًحتجاري ارز

ارز تزريـق نمـيشد درآمدهاي نفتي وارد اقتصاد ايران نمي درو از كانال بودجـه بـه بـازار شـد،

تع اين و نيز ترازصورت براي ايجاد ارز بـالاتري هـاينرخبايدها پرداختادل در تراز بازرگاني

از طريـقها پرداختمالي كسري تراز تأمينداشت، زيرايموجود  از طريـق اسـتقراض يـا تنهـا
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و گاز امكاندست و تـراز هـا پرداخـت لذا اگـر كسـري مـزمن تراز.ذير استپرسي به درآمدهاي نفت

در دليلبهبازرگاني در بخش غيرنفتي همچنان وجود دارد بدان دليل است كه وجود درآمدهاي نفتي

درواقـع اگـر دولـت از ناحيـه. تر وجـود دارد ارز در سطوح پايين هاي نرخت، امكان حفظ اختيار دول

 حتمـاً بودجه خود از طريق فروش دلارهاي نفتي اثـري بـر بـازار ارز داشـته باشـد، ايـن اثـر تأمين

از هاي نرخصورت كاهش به ) منظور تعـادل در بخـش غيرنفتـي اقتصـاد ايـران(تعادلي هاي نرخارز

كسري بودجه خود به ميزان بيشـتر تأمينارز را براي هاي نرخلذا اين استدلال كه دولت،تبوده اس

و واردات در ايران الزام مي . كند، تعيـين كـرده اسـت، اسـتدلال درسـتي نيسـت از آنچه كه صادرات

صـورت گيـرد، امـا در غيـر ايـن اي را در نظـر مـي اگرچه دولت در تنظيم نرخ ارز ملاحظـات بودجـه

كه هاي نرخ . حاضر رايج است حالدرارز در اقتصاد ايران بالاتر از آن چيزي بود

و انباشت ذخـاير خـارجي موضوع مهم ديگر اين است كه همبستگي بالايي بين درآمدهاي نفتي

مي. بانك مركزي وجود دارد در اين نمودار نشان ارز موجـود در بـازار اگـر دولـت هاي نرخدهد كه

.ي از دلارهاي نفتي را به ريال تبديل كند، مشتري نهايي او بانك مركزي استبخواهد حجم بيشتر

مي به بهر نظر اما،حل نشدني است مسئلهحل باشيم اين دنبال راه سد كه اگر تنها در بازار ارز

و رژيم ارزي را در مجموعه اقتصاد و اگر بازار ارز و بودجـه ويژهبهايران مرتبط با بخـش نفـت

كه مسئله. وجود خواهد داشت مسئلهحل مشخصي براي اين، راهكنيمبررسي نفتي دولت اساسي

مي باعث كاهش توان رقابت بنگاه حـل راه. بـالاي تـورم اسـت هاي نرخشود هاي توليدي در ايران

از قاعدهها دولتاساسي براي حل مشكل اين است كه مصرف درآمدهاي نفتي توسط  مند شـود تـا

ا و وارد آوردن فشـار بـر تزريق بخش اعظم ين درآمدها به اقتصاد در طي يك دوره زماني محدود

و نيز بازار پول پرهيز شود حلي در كشـورهاي نفتـي تشـكيل مكانيسم عملي چنين راه. بازار ارز

در.ستها دولتهاي نفتي براي نظم بخشيدن به بودجه صندوق برنامـه قـانون با توجه به اينكـه

ل صندوق توسعه ملي مطرح شده است، بايد به اين صندوق از اين منظر پنجم توسعه طرح تشكي

هايي در كشورهاي نفتي اين است كـه درواقع هدف اصلي از تشكيل چنين صندوق. كردنيز توجه

وها دولتصددر 100رآمدهاي نفتي را از اختيارد را در مسير انضـباط مـاليها دولتخارج كنند

و بلندمدت اجراي صـحيح چنـين سياسـتي كـاهش تـورم در كشـورمد پيامد ميان. هدايت كنند ت

بنابراين، با كنترل درآمدهاي دولت در سطح معقول در قالـب صـندوق توسـعه ملـي. خواهد بود

از مي و هاي نرختوان بيسويازتورم مزمن در اقتصاد ايران كاست رويـه ارز بـهي ديگر از عرضه

.كردپرهيزها دولتبازار توسط 
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