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  بررسي انتشار اسكناسهاي با ارقام اسمي بزرگتر
  

 تـا شـهريور     1350بر اساس ارقام مندرج در جدول پيوست ملاحظه مي شود كه طـي سـالهاي                : 1
 برابري  4902 تريليون ريال افزايش يافته كه مبين        1451 ميليارد ريال به     296 حجم نقدينگي از     1386

تـا  ( ساله   35 به قيمتهاي ثابت طي دوره       GDP سوئي با توجه به اينكه       از. رشد نقدينگي كشور است   
) برابر افزايش يافته لذا براساس رابطة مقداري پول          4/4صرفاً  ) 85اسفند   )YPVM

0
+=+

 اگر سرعت   °°°
 1049 حـدود  86 و در سـال  85 برابر در سـال  986گردش پول ثابت مي ماند، سطح تورم بايد معادل       

 1350-86 طـي دوره       CPI ساله افزايش مي يافت در حاليكه بر اسـاس شـاخص             36دوره  برابر طي   
 برابر شده و به عبارتي در طي اين دوره دولتهـا در مقـاطع و                383صرفاً حدود   ) تورم(سطح قيمتها   

به انحاء مختلف از قبيل واردات كالاهاي قابل مبادله، كنترل و تثبيت سطح قيمتهاي كالاهـاي بخـش                  
كنترل سطح دستمزدها، تغيير در نرخهاي تعرفه    مؤثر وارداتـي،             ) بعضي بخشهاي توليدي  (دولتي  

، تورم بالقوه اقتصاد ايران را تحت كنترل در آورده اند مـضافاً آنكـه از                ....كنترل و تثبيت نرخ ارز و       
 در طـي دوره كـه در مقـاطعي مبـين وضـعيت              (v)علل ديگر بايد به كاهش رشد سرعت گردش پول          

  .ودي در كشور بود را خاطرنشان ساخترك
 ميليـارد ريـال بـه    5/49 ساله از 36از سوئي با توجه به اينكه حجم اسكناس نزد مردم طي دوره             

 برابري اين شاخص پولي است افزايش را نشان مي دهد هر چند             1140 ميليارد ريال كه مبين      56,474
 كـاهش  1386در شهريور % 4 به حدود 1350در سال % 7/16نسبت اسكناس و مسكوك به نقدينگي از        

در نقدينگي طي دو سال اخير كه خـود حـاكي از            % 39 و حدود    4/30يافته است ولي با عنايت به رشد        
تورم بالقوه اي در اجتماع است مقامات و سياستگذار پولي كشور را بـه چـاره جـويي واداشـته كـه                    

ن از ارقام صفر موجود روي اسكناسها و يا         بالاتر و كاست  ) درشت(انتشار اسكناسهاي با مبالغ اسمي      
تغيير واحد محاسباتي را با توجه به آثار تورمي انتظاري مي توان ذكر نمود كه هر چند با توجه بـه                     

 آفريني و تبعات تورمي آن روشهاي مذكور بطور اخص موجد تورم و افـزايش نقـدينگي                 فرآيند پول 
ه بـه كـاهش ارزش پـول ملـي در سـالهاي اخيـر كـه                 نمي باشند مضافاً آنكه از حيث رواني با توج ـ        

اسكناسهاي موجود علاوه بر ايفاي نقش خود در تسويه مبـادلات حتـي بجـاي مـسكوك كـه وظيفـه        
كنند و مردم براي خريـدهاي جزئـي حجـم زيـادي     تسويه مبادلات خرد را بعهده دارد، ايفاي نقش مي 

ي اسكناسهاي موجود آمادگي نسبي پـذيرش       اسكناس بايد نگهداري و مبادله كنند بنحويكه حجم بالا        
هر چند در اين ميان انتشار اسكناسهاي درشت با توجه بـه            . در افزايش قيمتها را بوجود آورده است      

 ميليـارد بـرگ اسـكناس،       4/8در حال حاضر با توجه بـه وجـود          (مزايائي چون كاهش حجم اسكناس      
 بـرگ در كـشورهاي اروپـائي و نزديـك           14 تـا    12 برگ در مقايـسه بـا        114سرانه هر ايراني حدود     

، كاهش هزينه هـاي امحـاء اسكناسـهاي         ) برابر سرانه كشور پاكستان    2ميانگين سرانه دنيا و حدود      
 ميليـارد بـرگ قابليـت امحـاء را          7/1 ساله هر برگ كه سالانه حدود        5با توجه به عمر مفيد      (فرسوده  

 3200 تـا  2700ون برگ و بـا هزينـه اي معـادل     ميلي700 تا 600داشته كه بانك مركزي قابليت امحاء  
، سادگي در مبادلات، نگهـداري حـسابها و ارقـام ترازنامـه، جـايگزيني               )ميليارد ريال را دارا مي باشد     

تـوان ذكـر نمـود كـه باعـث كنتـرل پـذيرتر سـاختن                درمبادلات بجاي چك پولها و ايران چكها را مي        



استن آثار تورمي اين چك پولها با توجه به وقفه هاي           تغييرات نقدينگي از سوي بانك مركزي و لذا ك        
موجود و نيز كاستن از قدرت پول آفريني توسط بانكها در قبال وجوه مسدودي بابت ايران چكها در                  

گردد، و در نهايت سياستگذاري قابل اعتمادي بـر روي حجـم پـول بـه                دهي مي   اثر افزايش قدرت وام   
ارج از قدرت كنترل بانك مركزي و نوعي انتشار پول توسط           خاطر كاستن از حجم چك پولهايي كه خ       

  .نهادهائي بجز بانك مركزي است، در زمره مزاياي انتشار اسكناسهاي درشت مي توان برشمرد
از سوئي با توجه به اين كه بانك مركزي براساس وظـايف مـصرح در قـانون در پـي كنتـرل                       : 2

  سياسـت هـدف گـذاري تـورم مطـابق قـوانين           نقدينگي با هدف تثبيت و كنتـرل تـورم بـر اسـاس              
كشور مي باشد لذا ضروري اسـت در خـصوص ابعـاد تعـاريف      ساله توسعه اقتصادي   5برنامه هاي     

  .نقدينگي و برخي مسائل مهم و  مرتبط به نكاتي اشاره شود
بعنـوان كـانون و هـسته طراحـي سياسـتهاي      ) نقدينگي(در عصر كنوني با توجه به اهميت پول        

 اكنون بعنوان يك مجموعة موزون از دارائيهاي مالي نگريسته مي شود كه بعنوان وسـيلة                پولي، هم 
 مـيلادي بـا     1980مبادلاتي و پرداختهاي معوق و هم ذخيره ارزش تلقي شـده و بخـصوص از دهـة                  

پيدائي انواع ابزارهائي كه با درجات مختلفـي جانـشين پـول شـده و از خواصـي چـون نقـدينگي و                   
و ريسك برخوردارند لذا هرچقدر درجة كنترل بانك مركزي بـر اجـزاء تعريـف پـول                 ميعان، بازدهي   

بيشتر باشد، لذا كنترل اين متغير مياني در جهت نيل به اهداف سياستهاي اقتصادي قابليت بيشتري                
  .در اين رابطه خصوصيات سه گانه اي براي تعريف پول بر مي شمارند. خواهد داشت

 از نظر خاصيت نقدينگي و بازدهي انتظاري و درجه جانشيني اين ابزارها با               ماهيت ابزارهاي مالي   -الف
  .پول
  . مؤسسات ناشر اين دارائيها-ب
  كه اين ابزارها را به مثابـه پـول تلقـي كـرده و درتركيـب نقـدينگي       ) اعم از حقيقي و حقوقي    ( اشخاصي   -ج

  . جاي مي دهند
دينگي جاي مي گيرند دو مـسئله قابـل توجـه           از نظر ماهيت ابزارهاي مالي كه در تعريف نق        : الف
اول تعدد اقلامي كه در اين تعريف قرار مي گيرند و دوم با توجه به خصوصيات دو گانه شامل                   : است

كه هر يك از دارائيها دارند مسئله اصلي، تركيـب          ) درآمد انتطاري (درجة نقدينگي و خاصيت بازدهي      
ن وزني اسـت كـه مبـين درجـه جانـشيني هـر يـك از                 با در نظرگرفت  ) پول و شبه پول   (اجزاي پولي   

 و نـواحي مختلـف فـدرال رزرو    (E.C.B)ابزارها با پول مي باشد ، در حاليكه بانكهاي مركزي اروپـا           

123آمريكا در كنار تعريف متداول نقدينگي در قالب          MMM ، كه شامل جمع حـسابي اجـزاي پـول          ,,
كه در ايران از  . (س ميانگين موزون اجزاي پولي منتشر مي كنند       است ، تعاريف اصلاح شده اي براسا      

معدود مطالعات در اين خصوص، ارائه تعريف تعديل شده نقدينگي بر حسب درجة جانشيني پول و                
  كه در هـر حـال ضـروري اسـت بانـك مركـزي             ) شبه پول توسط نگارنده و دكتر كميجاني مي باشد        

  .وص روند نقدينگي مبادرت به چنين مطالعاتي نمايدايران نيز جهت مطالعات فني درخص. ا. ج
دومين معيار در تعريف نقدينگي ، ماهيت سازمانهاي ناشر ابزارهاي مالي اسـت كـه در كنـار      : ب  

بانك مركزي كه مسئوليت اصلي ضـرب و انتـشار مـسكوك و اسـكناس را بـر عهـده دارد بانكهـاي                       
كه علاوه بر اين    . رين پول محسوب مي شوند    نيز خود ناش  ) خزانه داري (تجاري و تخصصي و دولت      

اهميت بررسي ايـن    . دو نهاد مكمل، مؤسسات اعتباري مالي نيز مي توانند ناشر پول محسوب شوند            
موضوع در آنست كه در ايران صندوقهاي قرض الحسنه با انجام عمليات دريافت سـپرده و اعطـاي                  

 و بانكي انجام مي گيرد براساس فراينـد         تسهيلات كه خارج از ضوابط و مقررات و سياستهاي پولي         
خلق پول حسب ادبيات اقتصاد پولي به پول آفريني مبادرت مي ورزند كـه حجـم نقـدينگي منتـشر                     

كه با توجه به عدم احتساب سـپرده هـاي    . شده توسط آنها بايد به حجم نقدينگي كشور اضافه شود         



رقام موجود منتشره توسط بانك مركـزي بـوده و          نزد اين صندوقها ، حجم نقدينگي كشور فراتر از ا         
لذا سياستهاي پولي متخذه كه براساس حجم نقدينگي رسمي صورت مـي گيـرد در مـواقعي سـطح                   

  .تورم انتطاري و احتمالي را كمتر از حد برآورد مي كند
)نيز با توجه به رابطه اساسي عرضه پول          )22 mMBM   با توجـه بـه در گـردش بـودن چـك            =.

پس از كـسر  (پولها و ايران چكهاي منتشره توسط بانكها معادل دفعات در گردش اين ابزارهاي پولي             
وجـوه نقـد صـورت    % 40، كه انتشار آنها فراتـر از نـسبتهاي قـانوني    ) يكبار حجم پول مسدود شده  

 هزار ميليـارد ريـال چـك پـول منتـشره كـه قابليـت جانـشيني                102پذيرفته است چندين برابر رقم      
مبدل به منابع بالقوه تورمي شده كه       . سكناس و مسكوك رسمي منتشره بانك مركزي را يافته است         ا

بديهي است با انتشار اسكناس با مبالغ درشت تر بخشي از حجم اين ابزارهاي جانشين پول كاسـته                  
قفـه  شده و لذا قدرت سياستگذار پولي در كنترل حجم نقدينگي افزايش مي يابد هرچند تأثير آن با و                 

  .همراه خواهد بود
مضافاً آنكه در فرآيند خلق پول از ناحيه پايه پولي، بدهي بانكها به بانك مركزي از ناحيه اضـافه         

) 85در اسـفند   (6/4 هزار ميليارد ريال مي باشد با ضريب فزاينده اي معـادل             10برداشتها كه بالغ بر     
 ميليارد ريال را در حالت حـدي و         46000براساس جدول پيوست، قدرت افزايش حجم نقدينگي معادل         

  .بالقوه خواهد داشت
در بسياري از كشورها دارندگان ابزارهاي مالي موجود در تعريف نقدينگي را سـاكنان همـان                : ج

هايي كه در تملك خارجيان مقيم اين كشورها اسـت در             كشورها تشكيل مي دهند بعبارت ديگر دارايي      
كـه در آمريكـا، ژاپـن و فرانـسه      كـه در حـالي  ) و آلمـان غربـي   ايتاليـا   (تعريف نقدينگي جاي نـدارد      

  .هاي مالي خارجيان مقيم نيز جزئي از نقدينگي محسوب مي شود دارائي
همينطور در برخي كشورها، دارايي هاي ارزي ساكنان كـشور در بانكهـا و مؤسـسات اعتبـاري                   

تعريـف  . در مجموع ضروري است   كه  ) آلمان، فرانسه، ايتاليا  (خارج از كشور جزئي از نقدينگي است        
نقدينگي و محاسبة حجم آن در كشور با توجه به مسائل عنوان شده مدنظر سياستگذاران پولي قرار                 

 با عنوان بخشي از پولهـاي  Missing Money ميلادي تحت عنوان 1970گيرد و پديده اي كه در دهة 
ارنـد در ادبيـات اقتـصاد پـولي         مفقوده كه در جامعه وجود داشته ولي در تعريف نقـدينگي جـاي ند             

  .مطرح شده است كه مي تواند مورد توجه مقامات بانك مركزي قرار گيرد
با توجه به برخي موارد كه درخصوص نقدينگي در كشور عنوان شد در مورد قابليـت انتـشار               : 3

له  سـا  36اسكناسهاي با مبالغ بالاتر از سطح كنوني حسب كاهش ارزش پول ملي در اثر تورم دوره                 
 ريالي منتشر شد نكاتي را به شـرح زيـر مـي تـوان خاطرنـشان            10000 كه اسكناس    1350و از سال    

  .ساخت
 CPIبراساس شاخص  1350 توماني در سال   1000براساس جدول زير قدرت خريد هر قطعه اسكناس         

  : مندرج است1350 نسبت به سال 86 و 85-84در سالهاي 
 سال CPIشاخص  50قيمت نسبت به سال رشد  ارزش هزار تومان تنزل ارزش ريال

65/99%  
68/99%  
74/99% 

   ريال35
   ريال32
  ريال26

  283برابر 
  310برابر 
 383برابر 

5840  
6400  
7900 

84  
85  
86 

  
 در طـي    1350براساس جدول اخير، قدرت خريد هر قطعه اسـكناس يـك هـزار تومـاني در سـال                   

 و  32 و   35 برابـر كـاهش يافتـه و معـادل           383 و    برابر 310 برابر،   283 به ترتيب    84-85-86سالهاي  



% 74/99 معـادل    1350ريال به ترتيب تنزل ارزش داشته است، بعبارتي هر يك هزار توماني سـال               26
  . از دست داده است1386ارزش خود را در سال 

با توجه  (، تحت ثبات ساير شرايط      1386 تا   1350لذا با توجه به افزايش سطح قيمتها طي سالهاي          
و حجـم مبـادلات كـشور كـه         ...)  اجزاي شاخص قيمتها، سطح درآمد سرانه، نحوه توزيع درآمد و            به

) برحـسب قيمتهـاي جـاري     ( افزايش يافتـه اسـت       1350 نسبت به سال     85 برابر در سال     2165حدود  
 را داشـته باشـد مـي توانـد بـالقوه            1350اسكناسي كه مي تواند قدرت خريد يك هزار توماني سـال            

 را بـه ترتيـب دارا    84-86 هزار تومان طي سالهاي      383 هزار و    310 هزار تومان و     283ادل  ارزشي مع 
  ).قدرت ابراء قانوني داشته باشد(باشد 

 ريـال و بـا توجـه بـه ارزش           67 معادل   1350با توجه به نرخ برابري هر دلار برابر ريال در سال            
 برابر يافتـه اسـت      140ارزشي معادل    كه كاهش    86 ريال در سال     9400برابري اسمي هر دلار معادل      

لذا قدرت خريد هر قطعه اسـكناس  ) با توجه به حفظ قدرت بالاي خريد دلار در سالهاي قبل از انقلاب         (
  . مي باشد86 هزار توماني در سال 140 معادل يك اسكناس 1350 توماني در سال 1000

ب، به طور ميانگين ماهانه    ، براساس شاخص مزد پرداختي به كاركنان صنايع منتخ        1350در سال   
 ريال و در بخش دولتي پرداختي به يك نفـر معلـم معـادل               7500حقوق پرداختي به يك كارگر معادل       

 ريال بود كه در مقايسه با بالاترين اسكناس منتشر شده در آن دوران و حفظ قدرت خريد آن                   10,000
قدرت ابراء قانوني بـالقوه     . ر بگيريم  هزار تومان در نظ    200 كه حداقل حقوق را اگر معادل        86در سال   

 مـي باشـد   1386هزار تومان در سـال   266 تا 200، معادل 1350توماني در سال  1000هر قطعه اسكناس   
  ).با توجه به ثبات شرايط كلان اقتصادي(

در پايان خاطرنشان مي سازد با توجه به تفوق سياستهاي مالي و بودجه اي بر سياستهاي پولي                 
ن منابع مالي بخش دولتي از طريق انتقال ارز و خريداري آن از سـوي بانـك مركـزي و                    و نحوة تأمي  

هاي خارجي و پايه پولي كشور كه با ضريب فزاينده اي بـه افـزايش حجـم نقـدينگي                     افزايش دارايي 
منتهي شده و منبع بالقوه تورمي محسوب مي شود و نيز نحـوة تـأمين مـالي فعاليتهـاي جـاري و                      

  نـي دولـت بـا توجـه بـه وقفـه موجـود در عرضـه كالاهـا و خـدمات توليـدي در                        هزينه هـاي عمرا   
سرمايه گذاريهاي دولتي و مازاد تقاضاي كل نسبت به عرضه كل در ميان مدت و سـطح بهـره وري                    

برغم انتشار اوراق مشاركت توسط بانك مركزي به منظـور جـذب            عوامل توليد در بخش دولتي و نيز        
زمان سررسيد آن و سودهاي پرداختي كه آثـار انقباضـي آنـرا محـدود مـي              نقدينگي جامعه با توجه به      

سازد، لذا استقلال نسبي بانك مركزي و ابداع ابزارهاي غيرمستقيم و مبتنـي بـر بـازار سياسـت پـولي                     
  .مي شودبعنوان توصيه اكيد خاطرنشان 

  
  
  موسسه عالي بانكداري ايران  

   نظريان-                       ر
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  



  1350 - 86روند تغييرات برخي از شاخصهاي پولي و قيمتي طي سالهاي  : 1جدول 
  ميليارد ريال: ارقام مطلق 

  

                                       
  سال               

 شاخص
1350 1357 1367 1385 

1386 
 شهريور

ــرات  تغيي
 )رشد(

 175/451/1 1284199 15687 6/2578 296  نقدينگي 
4902 
 برابر

)حجم پول      )1M 117 5/1236 1/70758 414545 451002 
3854 
 برابر

 Cu 5/49 7/802 6/3445 6/61451 2/56474اسكناس و مسكوك 
1140 
 برابر

   MCu/1نسبت          
 درصد

3/42 9/64 9/21 8/14 5/12  

  MCu/2  نسبت       
 درصد

7/16 1/31 9/4 8/4 9/3  

  CPIشاخص            
)               100 =1361( 

6/20 6/49 7/275 
6400  

 ) برابر310(
 برابر383 7900

   MB 7/108 8/1209 5/9519 279975پايه پولي          

   2m 72/2 13/2 64/1 6/4ضريب فزاينده پولي 

ــي   ــالص داخل ــد ناخ تولي
( )GDP  ــاي ــه قيمتهـ  بـ
 جاري

2/941 4987 20200 2038432  
2165 
 برابر

  GDPبه قيمت ثابت       
)100 =1369( 18836   

  
83063  

)100=69(  
446880  

)100=76( 

  برابر4/4 
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