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 پيشگفتار

کننـده    ، شاخص بهـاي توليـد     (CPI)هاي قيمت نظير شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفي            شاخص 

(PPI)  فروشي    ص بهاي عمده   و شاخ(WPI)     براي نشان دادن سلامت و پيشرفت اقتصاد از نماگرهاي حـساس 

گيرنـد    هاي قيمت نه تنها به عنوان يک نماگر اقتصادي مورد استفاده قـرار مـي              اين سري از شاخص   . باشند  مي

هاي زماني بـه     براي به دست آوردن آمارهاي اقتصادي کلان سري        (deflator)کننده    بلکه به عنوان يک تعديل    

  .شوند هاي ملي به کار برده ميقيمت ثابت در حساب

 (PPI)هاي قيمت ارتباط وجود داشته باشد و شاخص قيمت توليدکننـده            در صورتي که بين شاخص    

 را در آينده با توجـه بـه         CPIتوان روند تورم       تلقي شود، مي   (CPI)کننده  نگر براي تورم مصرف   شاخصي پيش 

از ايـن  .  بررسـي نمـود  ها را بـر يکـديگر در طـول زمـان    هاي اين قيمتمين زده و آثار شوک تخ PPIروند تورم   

 . نمود هاي آتي استفادهريزي هاي اقتصادي و برنامهتوان در بررسي آثار و نتايج سياست محاسبات مي

 .استهاي اقتصادي تهيه شده  ها و سياست  محقق اداره بررسيخانم فرزانه شمس فخراين گزارش توسط 
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 CPI   و PPI ,WPIهايبررسي ارتباط متقابل شاخص

 )VARرهيافت خودرگرسيون برداري (

 

 

 :چکيده

ــرات سياســت   در بررســي ــه منظــور تعيــين اث ــههــاي اقتــصادي، ب ــزيهــاي اقتــصادي، برنام ــا و ري ه

در اين  . باشد  ي ضروري مي  مدت و بلندمدت، استفاده از نماگرهاي اقتصادي يکي از ابزارها         هاي کوتاه  سياستگذاري

 و  (PPI)کننده    ، شاخص بهاي توليد   (CPI)هاي قيمت نظير شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفي            بين، شاخص 

 .گيرند هاي پولي و مالي مورد توجه بسيار قرار مي در ارزيابي سياست(WPI)فروشي شاخص بهاي عمده

يـک از ايـن     تغييـرات متفـاوت قيمـت در هر       ده  دهن ـها نشان   از آنجا که تغييرات متفاوت اين شاخص       

توان رونـد     ها وجود داشته باشد مي    های مختلف، ارتباطي در انتقال قيمت      در صورتي که بين بازار     ،بازارها است 

هـا را بـر     هـاي ايـن قيمـت     هاي ديگر تخمين زده و نيز آثار شـوک        آتي يک شاخص را با توجه به روند شاخص        

هـاي اقتـصادي و     تـوان در بررسـي آثـار و نتـايج سياسـت             از اين محاسبات مـي    . د بررسي نمو  يکديگر در طول زمان   

 . نمود هاي آتي استفادهريزي برنامه

ها و تحقيقات انجام شده     در همين راستا، در تحقيق حاضر ضمن مطالعه دقيق سازوکار انتقال قيمت           

از الگوي اقتـصادسنجي و رهيافـت    هد با استفا در ايرانهای قيمتدر ساير کشورها، ارتباط متقابل بين شاخص    

 بررسي شده و در حد دستيابي به آمارهاي مورد نياز،           ١٣٦٩-٨٦  طی دوره زمانی   VARخودرگرسيون برداري   

نتايج مطالعه حاضر حاکی از اين اسـت   .شود به تحليل روابط اقتصادي موجود در بازارهاي مختلف پرداخته مي      

بـه عبـارت    . های قيمـت اسـت     به ساير شاخص   PPIها از   رگذاري قيمت مدت و بلندمدت روند تاثي    که در کوتاه  

 . شود منتقل مي) فروشيفروشي و خردهعمده(  به ساير بازارها توليد تورم ناشي از فشار هزينهديگر،

 

 

 



 ٢

 مقدمه

ها براي تحت پوشش قرار دادن کالاهـاي آن بـازار تعريـف               با توجه به کاربرد و نوع بازاري که شاخص        

هاي قيمت، تغييرات قيمـت کـالا و خـدمات عرضـه            شاخص. هاي قيمت متفاوتي وجود دارد      شاخص, ندشو  مي

شده در بازارهاي مختلف يا در مراحل مختلف توليد را در دوره زماني معين نسبت بـه يـک سـال پايـه نـشان                     

عي سـتانده و از     گيري رشد واق    از شاخص قيمت توليدکننده براي تعديل جريان درآمدي جهت اندازه         . دهند  مي

 .شود جهت تعديل جريانات هزينه و درآمد براي محاسبه تغييرات در هزينه زندگي استفاده ميCPIشاخص 

کننده، توليد(زارهاي مختلف کالا    هاي قيمت در با   هاي اقتصادي بر ارتباط بين شاخص     هرچند تئوري  

هـا ايـن    زار نهايي دلالـت دارد، برخـي از کـاوش          و انتقال قيمت از بازار اوليه به با        )فروشيفروشي و خرده  عمده

 .داند ارتباط را به دليل رفتار فروشنده، توليدکننده و خريدار يا ساختار اقتصادي کشورها ضعيف مي

ها و تحقيقات انجام شده در سـاير کـشورها،       در اين تحقيق ضمن بررسي دقيق سازوکار انتقال قيمت        

سي شده و در حد دستيابي به آمارهاي مورد نياز، به تحليـل روابـط               های قيمت برر  ارتباط متقابل بين شاخص   

 .شود اقتصادي موجود در بازارهاي مختلف پرداخته مي

  تعاريف و مفاهيم-١

شوند و نـوع      بازارهايي که در آنها تعريف مي     ,  براساس نوع کاربرد   CPI و   WPI ,PPIهاي قيمت     شاخص 

 .شود اي دارند که در ذيل به اختصار بدان پرداخته مي گستردهتعاريف و مفاهيم , کالاهاي تحت پوشش شاخص

 ١ شاخص قيمت توليدکننده-١-١

تـرين   تا چند سال قبل در بيشتر کشورهاي جهان، شاخص بهاي عمده فروشي کالاها که از قديمي             

مـت  گيـري تغييـرات قي      در ابتدا اين شاخص با هدف انـدازه       . گرديد  باشد، تهيه مي    هاي اقتصادي مي  شاخص

هـاي قيمـت در     بـا توسـعه تئـوري شـاخص       . شـد   گرديد، تهيه مي    کالاهايي که در بازارهاي اوليه مبادله مي      

بازارهاي قبل از خرده فروشي، تغييرات زيادي در تعاريف و محاسبه اين شاخص پديد آمد تا آنکه شـاخص                   

در . ا گرديـد  ديگري تحت عنوان شاخص قيمت توليدکننده جانشين شـاخص بهـاي عمـده فروشـي کالاه ـ               

مواد اوليـه،   (شود کالاها به مراحل مختلف کاربردي         بهاي توليدکننده سعي مي      محاسبات مربوط به شاخص   

...) خدمات و, صنايع, کشاورزي(هاي مختلف اقتصادي و در بخش) اي و کالاهاي ساخته شده کالاهاي واسطه

شـاخص کـل از   .  محاسبه قـرار گيرنـد  هاي مختلف و بطور جداگانه مورد   ها در بخش  تقسيم گردد و شاخص   

شاخص قيمت توليدکننده از دو     " معمولا. آيد  هاي مختلف بدست مي   ترکيب تغييرات قيمت کالاها در بخش     

روش شاخص بهاي توليدکننده با استفاده از قيمت توليدکننده و نيز شاخص بهاي توليدکننده با استفاده از                

 .شود اي محاسبه مي قيمت پايه
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هـا را از ديـدگاه توليدکننـده و خريـدار در              اخص بهاي توليدکننده، روند تغييرات قيمت     بطور کلي ش  

 . دهد نشان مي... هاي مختلف اقتصادي مانند کشاورزي، ماهيگيري، صنعت و معدن، خدمات و بخش

 در دستور کار اداره آمار بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران قرار ١٣٧٤محاسبه اين شاخص از سال  

 .باشد  تا کنون در دسترس مي١٣٦٩ت و سري زماني اين شاخص از سال گرف

 ١فروشي  شاخص قيمت عمده-٢-١

هاي قيمت اسـت کـه بـه عنـوان يـک نمـاگر              فروشي کالاها يکي از انواع شاخص      شاخص بهاي عمده   

سـبه ايـن    سـابقه محا  . کنـد   گيري مـي    فروشي را اندازه   ها در بازار عمده   تغييرات سطح عمومي قيمت   , اقتصادي

هـاي  ترين دوره زماني را در بين انـواع ديگـر شـاخص             گردد و از اين نظر طولاني        باز مي  ١٣١٥شاخص به سال    

فروشي   توليد شاخص بهاي عمده   , هاي گذشته اغلب کشورهاي پيشرفته جهان     طي سال . باشد  اقتصادي دارا مي  

نماينـد ولـي در ايـران بـه دليـل             تفاده مي کالاها را متوقف نموده و به جاي آن از شاخص بهاي توليدکننده اس            

از آنجا کـه    .  تصميم به ادامه توليد آن گرفته شد       WPI و جهت حفظ سري زماني       PPIهاي آن با    برخي تفاوت 

فروشي که غالباً محل توليد       الامکان بايد از اولين بازار عمده        حتي ,فروشي کالاهاي مشمول شاخص     قيمت عمده 

 در جريـان تجديـد نظـر        WPIلذا در محاسبه شاخص     , آوري گردد   ع کالا است جمع    توزي  کالا و يا مراکز عمده    

فروشـي کالاهـا هـستند         شهر ديگر کشور که محل توليـد يـا بـازار عمـده             ٤٠ها از تهران و     قيمت, ١٣٧٦سال  

کالاها در اين شاخص به سه بخـش        . باشد   قلم مي  ١٠٢٦شود و تعداد اقلام مشمول اين شاخص          آوري مي   جمع

 . شود شده در داخل کشور تقسيم مي کالاهاي صادراتي و کالاهاي توليد و مصرف,  کالاهاي وارداتيعمده

  ٢کننده  شاخص قيمت مصرف-٣-١

يکـي  اين شاخص به عنوان يک نماگر مهم براي سنجش نرخ تورم و قدرت خريد پول داخلي کـشور،     

تهيه شاخص بهـاي کالاهـا و خـدمات مـصرفي در            . باشد  ريزان اقتصادي کشور مي   از ابزارهاي مهم براي برنامه    

 محاسـبه شـده و چنـدين بـار در تهيـه             ١٣١٥شاخص مزبور از سال     . ايران داراي سابقه تاريخي طولاني است     

اين شاخص تغييرات قيمت تعداد ثابت      . دهي آن تجديدنظر صورت گرفته است     ضرايب اهميت و ميزان پوشش    

رسد را در دوره زماني معين نسبت         انوارهاي شهرنشين به مصرف مي    و معيني از کالاها و خدماتي که توسط خ        

 .دهد به يک سال پايه نشان مي

ها تغييـرات قيمـت سـبد ثـابتي از کالاهـا و خـدمات را                همانطور که بازگو شد هرچند هريک از شاخص        

 و خدمات مشمول در کالاها. ها متفاوت هستند يک  از شاخصنند، کالاها و خدمات مشمول در هرکگيري مي اندازه

PPI     وسيله ساير توليدکنندگان بـه عنـوان       ه  يعني کليه کالاها و خدماتي که ب      .  کل ستانده بخش توليدکننده است

______________________________________________________________________ 
١- Wholesale Price Index 
٢- Consumer Price Index 



 ٤

کننـده از   و نيز کالاها و خدمات نهايي کـه بوسـيله مـصرف    شود  ای توليد خريداري مي   ی واسطه مواد اوليه يا کالاها   

  تنهـا کالاهـا و خـدماتي کـه           CPIاما در شاخص    . شود  خص گنجانده مي  شود، در اين شا     توليدکننده خريداري مي  

 . گيرد شود مدنظر قرار مي براي مصارف مشخص توسط خانوارها خريداري مي

  سازوکار انتقال قيمت -٢

توان به دو     دهد سازوکار انتقال قيمت را مي       مطالعات و تحقيقات انجام شده در سايرکشورها نشان مي         

 بـه   ل مختلـف بازارهـاي داخلـي و نهايتـاً          انتقال قيمت از بازارهاي خارجي بـه مراح ـ        -الف: دطريق تحليل نمو  

نه توليد در مراحل مختلـف و در         انتقال قيمت در مراحل مختلف توليد از طريق انتقال هزي          -ب  CPIشاخص  

 .CPIانتقال آن به شاخص نهايت 

  انتقال قيمت از بازارهاي خارجي-١-٢

بـه  . پـذيرد زارهای خارجی به بازارهای داخلی از طريق کالاهای وارداتی صورت مـی           انتقال قيمت از با    

 ـ     شود و از اين نظر مي        اين انتقال هزينه است که باعث انتقال قيمت مي         ,طور کلي  بـا  , رخ ارز را  توان تغييـرات ن

 .به عنوان يکي از منابع تغيير هزينه در نظر گرفت, ر آن بر هزينه وارداتتوجه به تاثي

 نشان داده شـده اسـت تحـت تـاثير     ١اخلي را به صورتي که در نمودار  هاي د غييرات نرخ ارز، قيمت   ت

کننـده از طريـق تغييـر در هزينـه مـواد اوليـه                هاي مصرف اثر مستقيم تغييرات نرخ ارز بر قيمت       .دهد  قرار مي 

گر اثر ثانويه و غيرمستقيم اسـت       اثر دي  .اين تاثير فوري اما موقتي است     . وارداتي و کالاهاي نهايي وارداتي است     

کننـدگان قيمـت و       که از طريق تغيير در ترکيب يا سطح تقاضا و يا از طريق تاثير بر انتظارات تـورمي تنظـيم                   

 .افتد دستمزد اتفاق مي

هـاي توليـد را بـه         تواند مستقيماً قيمت کالاهاي وارداتي را تحت تاثير قرار دهد و هزينـه            نرخ ارز مي  

در بازارهـايي کـه     . عي که توليداتشان به مواد اوليه خارجي وابستگي زيادي دارد بـالا ببـرد             خصوص براي صناي  

هاي واردات سريعاً به تغييرات ارزش پول رايج سرعت تعديل قيمت بالا است مانند بازار کالاهاي تجاري، قيمت

هـاي واردات  در قيمـت يعني ممکن است تغييرات نرخ ارز بـه طـور کامـل و يـا سـريعاً          . دهد  واکنش نشان مي  

 . شود منعکس

در ابتـدا کـاهش   . افتـد  کننده در بلندمدت اتفاق مـي  هاي مصرفدومين اثر تغييرات نرخ ارز بر قيمت      

ارزش پول ملي قيمت کالاهاي وارداتي را نسبت به محصولات داخلي بالا برده و سبب تغيير ترکيب تقاضـا بـه    

سازي کالاهـاي وارداتـي شـده و همچنـين تقاضـا بـراي               شينصورت تقاضاي بيشتر کالاهاي داخلي جهت جان      

افزايش تقاضـا      محدود توليد،   نظرگرفتن ظرفيت  با در . شود  صادرات محصولات داخلي از سوي خارج بيشتر مي       

ها به سمت توليد کالاهاي     از اين گذشته وقتي بنگاه    . شود  براي محصولات داخلي باعث فشار تورمي داخلي مي       

يابد کـه ايـن امـر افـزايش           کار و به دنبال آن دستمزدها افزايش مي         کنند، تقاضا براي نيروي    تجاري حرکت مي  



 ٥

  کننده هاي مصرفقيمت

    وارداتي نهاييقيمت کالاهاي

 وارداتي" ي هاداده"هزينه 

 هزينه توليد 

داخلي برايتقاضاي
 هاي وارداتجانشين

هاي  يمت جانشينق
 واردات و صادرات 
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شـان، درخواسـت دسـتمزد        همچنين کارگران با افـزايش انتظـارات تـورمي        . ها را به دنبال خواهد داشت     قيمت

شود، اين اتفـاق رخ     البته در صورتي که بوسيله اهداف تورمي سياست پولي، انتظارات تثبيت            . کنند  بالاتري مي 

کننده را با کاهش درآمد حقيقي آنها کاهش داده و مصرف  ها قدرت خريد مصرفافزايش در قيمت. نخواهد داد

کاملاً به انتظارات تورمي و واکنش سياسـت        ) اثرات غيرمستقيم (ميزان اثرگذاري بخش دوم     . دهد  را کاهش مي  

 . طرف تقاضاي کل بستگي دارد هايپولي به شوک

وقتي نفوذ کامل است، بنگـاهي کـه   . جه به تفاوت بين نفوذ کامل و غيرکامل نرخ ارز نيز مهم است تو 

کننـده    هاي فـروش بـه مـصرف      با افزايش هزينه مواجه شده است اين افزايش را به طور کامل با افزايش قيمت              

ه همـه افـزايش هزينـه را    هـا، بنگـا  کند، اما در صورتي که به دلايل رقابتي يا تعيين دستوري قيمت         منتقل می 

هـا متناسـب بـا      خودش متحمل شود، نفوذي وجود ندارد و در صورتي کـه حتـي در بلندمـدت تغييـر قيمـت                   

 . کننده، غيرکامل است تغييرات نرخ ارز نباشد، نفوذ تغييرات نرخ ارز به قيمت مصرف

 کننده سازوکار نفوذ تغييرات نرخ ارز به قيمت مصرف): ١(نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 اثرات مستقيم اثرات غيرمستقيم

جي تقاضاي خار
 براي صادرات 

تقاضا براي 
 نيروي کار 

 دستمزدها 

 انتظارات تورمي ومصرف حقيقيدرآمد

 ارزش پول ملي
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  انتقال قيمت در مراحل مختلف توليد -٢-٢

هـاي متفـاوت کالاهـا درطـول        کننده غالباً به عنـوان قيمـت        کننده و مصرف    هاي قيمت توليد  شاخص

شـوند معمـولاً ايـن        د مواجه مي  هاي تولي   کنندگان با افزايش هزينه     وقتي توليد . شوند  زنجيره توليد شناخته مي   

دهند تا سطح قبلي سود خـود را          کنندگان انتقال مي    فشار را با افزايش قيمت کالاها و خدمات نهايي به مصرف          

کننـده در فواصـل زمـاني         هـاي مـصرف   قيمـت . البته معمولاً اين انتقال قيمت با وقفه همراه است        . حفظ کنند 

  PPI و   CPIبنابراين ارتبـاط بـين      . شود  گاه و شرايط بازار تعديل مي     گذاري بن   مختلف بسته به استراتژي قيمت    

 . به رفتار تعيين اضافه بهاي توليدکننده و درجه رقابت بازار و شرايط متداول تقاضا بستگي دارد

ي کـه شـرايط رقـابتي در بـازار       افزايش در قيمت پرداختي به توليدکننده بـراي يـک کـالا در صـورت              

توانـد    يعني فشارهاي رقـابتي مـي     . تواند منجر به افزايش قيمت در اين بازار نشود          اشد مي فروشي برقرار ب   خرده

فروشان قيمت  همچنين ممکن است خرده   . به زنجيره عرضه شود   " داده"ها در انتقال هزينه     باعث شکست تلاش  

رد ممکـن اسـت     ننـده، در ايـن مـو      فروش را افزايش دهند اما نه به اندازه افزايش قيمت پرداختـي بـه توليدک              

.  را براي او ممکـن سـازد       ١بها فروش با يک افزايش کارايي عملياتي مواجه شده باشد که کاهش در اضافه             خرده

همچنـين گـاهي در اثـر افـزايش         . کند  بهای اوليه را جبران مي     کاهش در اضافه   در اين حالت، افزايش کارايي،    

 بـراي يـک کـالاي مـشخص بـدون           CPIوشي، شاخص   فر فروشي به خرده   هاي حمل و نقل کالا از عمده        هزينه

 .يابد  مرتبط با آن تغييري کرده باشد، افزايش ميPPIاينکه شاخص 

فروشي براي کالاهاي    تاخير زماني در انتقال کامل يا نسبي افزايش قيمت توليدکننده به قيمت خرده             

فروش  يدکننده يا خودش به عنوان خرده     ولبراي برخي از کالاها که ت     . تواند بسيار متفاوت باشد     قابل مقايسه مي  

سـرعت رخ   توانـد بـه        مـي  CPI بـه    PPIکند، اين انتقال از       فروشي را حمايت مي    کند و يا مراکز خرده      عمل مي 

در مـورد سـاير     . کنـد   کننده منتقـل مـي    به مصرف " يعني توليدکننده افزايش هزينه توليدش را مستقيما      . دهد

 . شود، يک تاخير زماني براي انتقال قيمت وجود دارد فروشان توزيع مي از طريق عمده" محصولات که معمولا

بستگي ندارد " داده" نکته قابل توجه ديگر اين است که هزينه توليد تنها به هزينه مواد خام به عنوان       

کار بـه  ويکارايي براي صنعتي که از نير   . ري نيز بر هزينه توليد تاثيرگذار است        وبلکه عوامل کار، سرمايه و بهره     

وري براي صنايع سرمايه بـر، عوامـل مهمـي        کند و پيشرفت تکنولوژي يعني بهره     عنوان داده اصلي استفاده مي    

اي افـزايش     اثرات هزينه , ممکن است اثرات عوامل کار و سرمايه بر توليد        . هستند که بر هزينه توليد موثر است      

 . قيمت مواد خام را جبران کند

______________________________________________________________________ 
١- Mark up 
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هـاي  هـاي توليدکننـده ، قيمـت      کنـد کـه قيمـت       هاي اقتصادي بيان مي   ئوريبنابراين در حالي که ت    

 و دلايـل اقتـصادي      PPI و   CPIهـاي     کند، از سوي ديگر، دقت در سـاختار داده          بيني مي   کننده را پيش    مصرف

 .کند که ممکن است ارتباط بين اين دو شاخص ضعيف باشد ديگر بيان مي

اول اينکه محاسـبه    . شود  عيف شدن ارتباط بين آنها مي     دو ويژگی در ساختار اين دو شاخص باعث ض        

PPI                     در مراحل مختلف توليد براي مواد خام، کالاهاي واسطه و کالاهاي نهايي هميشه از يـک زنجيـره توليـد 

 .دوم اينکه تعريف اين دو شاخص کاملاً از هم متفاوت است. کند ساده تبعيت نمي

بنـدي صـنعت    وسيله طبقه ه   فيزيکي يا مونتاژ کالاها و ب       براساس ميزان پردازش   PPIهاي متفاوت   سري 

. کنـد   گيـري مـي      کالاهاي پـردازش نـشده را انـدازه         شاخص قيمت مواد خام،  قيمت     . شود  خريدار کالا تنظيم مي   

گيـري    رود انـدازه     کالاهايي را که براي استفاده به عنوان داده بـه کـار مـي               شاخص قيمت کالاهاي واسطه، قيمت    

شـاخص قيمـت کالاهـاي      . اند اما قبل از فروش به پردازش بيشتري نيـاز دارنـد             ن کالاها پردازش شده   کند، اي   مي

يـک مـاده خـام      . کنـد   گيري مـي    کننده نهايي است اندازه     نهايي،  قيمت اقلامي را که آماده براي فروش به مصرف          

ي به کار رود و لذا يک افـزايش         ممکن است در مرحله ديگر هم به عنوان کالاي واسطه و هم به عنوان کالاي نهاي               

  PPIبنـابراين شـاخص     . گـردد   اي مي   قيمت در اين ماده خام، همزمان باعث افزايش قيمت کالاي نهايي و واسطه            

مشکل ديگر اين است که تعريف دو شـاخص         . کند  در مراحل مختلف توليد از يک زنجيره ساده توليد تبعيت نمي          

 CPIدر حالي کـه  . دهد وسيله توليدکنندگان داخلي را نشان ميه  يافتي ب هاي در  قيمت  PPI. کاملاً متفاوت است  

کننـده و     هـاي قيمـت مـصرف       تـر اينکـه شـاخص     مهـم . پردازند      کنندگان مي   هايي است که مصرف   حاکی از قيمت  

 CPIکـه   کند در حالي    گيري مي   هاي داخلي را اندازه   تنها قيمت  PPIتوليدکننده از اين جهت متفاوت هستند که        

 PPIکـه در     وارد مي شود در حالي     CPIهزينه توزيع در    . شود  هاي داخلي و کالاهاي وارداتي نيز مي      شامل قيمت 

 . شود  منظور نميCPIشود، اما در   منظور ميPPIاي در شاخص  کالاهاي سرمايه. شود محاسبه نمي

ي وجـود چنـين   يعن ـ. را ضـعيف کنـد   CPI و PPIاي بـين   ها ممکـن اسـت ارتبـاط زنجيـره    اين تفاوت  

براي مثـال،   . مطرح نباشد  CPIنگر    به عنوان يک نماگر پيش      PPIهايي ممکن است باعث شود که شاخص         تفاوت

, PPI و   CPIدر صورت وجود ارتباط قوي بين       , يابد   افزايش مي  PPIوقتي قيمت کالاهاي توليد داخل بالا رفته و         

هـاي واردات     کننـده بـا کـاهش در قيمـت          هاي داخلي مصرف    اما اگر افزايش در قيمت    , يابد   نيز افزايش    CPIبايد  

هـاي داخلـي بـا کـاهش در قيمـت واردات جبـران شـده و                   همراه شود، ممکن است مقداري از افزايش در قيمت        

کننـده    هاي توليدکننده و مـصرف    به همين صورت، رفتار قيمت    .  باشد  PPI کمتر از افزايش     CPIبنابراين افزايش   



 ٨

به عبارت ديگر،   . يابد، متفاوت خواهد بود   کالاها افزايش يافته، اما قيمت خدمات کاهش می       در شرايطی که قيمت     

 را بـه دنبـال      CPIافزايشی در قيمت توليدکننده باعث انتقال افزايش قيمت به کالاهاي مصرفي شـده و افـزايش                 

يدکننـده افـزايش    کننده کمتر از قيمـت تول        مصرف  اما ممکن است کاهش قيمت خدمات سبب شود قيمت        , دارد

پيوستگي بين واحدهاي مختلف اقتصادي به اين مفهوم که براي توليد يک کالا از عوامل توليدشـده توسـط                   . يابد

واحدهاي ديگر استفاده گردد و توليد اين کالا نيز در واحدهاي ديگر به عنوان عامل توليد استفاده شود در کشور                    

يعني . ممکن است ضعيف باشد    CPIبه   PPIکه ارتباط زنجيره توليد از      کند    ها بيان مي    اين تحليل . ما وجود ندارد  

شـود   وارد مـي  CPIبـه   PPIاينکه چه انـدازه تغييـر در   . نفوذ نکند CPIبه طور کامل به PPI ممکن است تغيير 

 .هاي آماري بيشتري نياز دارد مباحث و آزمون

بـا کنکاشـي در     , ن مطـرح اسـت     و شدت آ   CPI و   PPIرغم مباحثي که در مورد ارتباط شاخص        علي

 بسيار شبيه به هم بوده و با يکـديگر     PPI و   CPIشود که در کشور ايران روند تغييرات        مشاهده مي ) ٢(نمودار  

 با يـک فـصل      CPI) کاهش(، تنها در چند فصل، افزايش     )١٣٦٩-٨٦(کنند و طی دوره مورد بررسی     حرکت مي 

 . دنبال شده است PPI تاخير توسط

 )١٣٧٦=١٠٠(و توليد کننده) ١٣٨٣=١٠٠(تغييرات شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفي):٢(نمودار             
 ١٣٦٩-٨٦                                            در هر فصل نسبت به فصل قبل طي سال هاي 

 
 

  پيشينه تحقيق-٣

 جهـت بررسـي سـازوکار انتقـال          تحقيقـي را   ٢٠٠٢ از اداره آمارکار آمريکا در سال        ١جاناتان وينهاگن  

 VARوي در اين تحقيق از يک مـدل         . انجام داد  CPIقيمت در مراحل مختلف توليد تا انتقال آن به شاخص           

______________________________________________________________________ 
١- Jonathan Weinhagen  
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شـاخص قيمـت توليدکننـده موادخـام،        (هاي توليدکننده در مراحل مختلف توليـد        چهار متغيره شامل شاخص   

براساس سيستم مراحـل    . کننده استفاده نمود    مصرفو نيز شاخص قيمت     ) اي و کالاهاي نهايي     کالاهاي واسطه 

. توانند به عنوان داده براي مرحله بعـدي توليـد بـه کـار رونـد                  کالاها در مراحل اوليه توليد مي      ١مختلف توليد، 

هاي ماهانه سـال      وي با استفاده از داده    . وجود خواهد داشت   CPIبنابراين، انتقال تورم از مراحل اوليه توليد به         

اي و نهـايي بـه    ها در مواد اوليـه، واسـطه   روند قيمت١٩٨٩ تا ١٩٧٤ نتيجه گرفت که از سال  ٢٠٠١  تا ١٩٧٤

CPI تنها تغيير در شاخص قيمت توليدکننده کالاهاي نهايي سبب ٢٠٠١ تا ١٩٩٠شوند اما از سال  منتقل مي 

 .شود مي CPIتغيير در 

انک مرکزي تايلند جهت بررسي پويايی  مطالعه وسيعي توسط يک تيم تحقيقاتي در ب،٢٠٠٣در سال  

آنها پس از بررسـي ارتبـاط بلندمـدت         .  انجام شد  ٣ و واراپات چنساواسديجاي   ٢تورم به رهبري آنوتاي بودهاري    

عوامل موثر بر تورم تايلند با استفاده از سيستم معاملات همزمان، سازوکار تاثيرگذاري نرخ ارز و انتقال قيمـت               

شاخص ,  چهارمتغيره شامل نرخ ارز، شاخص قيمت واردات     VAR استفاده از يک مدل      در بازارهاي داخلي را با    

.  بررسـي نمودنـد    ٥کننـده پايـه        و شاخص قيمت مـصرف     ٤کننده کل   قيمت توليدکننده، شاخص قيمت مصرف    

ه و  دهنده يک انتقال کامل و يکطرفه از نرخ ارز به ساير متغيرها و نيز تاثيرپذيري تورم پاي ـ                نتايج تحقيق نشان  

 .باشد قيمت توليدکننده و نرخ ارز در طول زمان مي, کل از تورم قيمت واردات

ارتباط مطمئن و منظمي بين     , اي که در بانک فدرال رزرو سنت لوئيس انجام شده است            براساس مطالعه  

العه با اسـتفاده  اين مط. فروشي وجود ندارد تورم در قيمت مواد اوليه يا کالاها در مراحل اوليه توليد و قيمت خرده        

ايـن مـدل    .  و مدلي که دو گروه متغير توضيحي را در بـردارد، انجـام شـده اسـت                 PPI و   CPIهاي ماهانه     از داده 

 ماه گذشته و متغيرهاي گروه دوم يعني تورم شـاخص  ١٢ در  CPIچگونگي تاثير متغيرهاي گروه اول يعني تورم        

نتـايج نـشان    . کنـد    بررسـي مـي    CPI جاري را بر تغييرات       ماه گذشته و   ١٢قيمت توليدکننده کالاهاي نهايي در      

 هـاي باوقفـه     CPI و   PPI در دوره جاري از سوي تـورم دوره جـاري            CPIدهد که بيشترين تاثير در تغييرات         مي

به عبارت ديگـر، نتـايج حاصـل        . کند   را توجيه مي   CPI درصد تغييرات    ١١ تنها   PPIباشد و متغيرهاي باوقفه       مي

هاي تورمي است کـه     نتيجه شوک , اين حرکت همزمان  . باشد   مي PPI و   CPIرکت دو نرخ تورم     مؤيد همزماني ح  

در ايـن مطالعـه همچنـين بـه         . دهدها را در مراحل مختلف پردازش تحت تاثير قرار مي         در يک زمان کليه قيمت    

 توليدکننـده   بدين منظور تورم شاخص قيمـت     . بررسي ارتباط قيمت در مراحل مختلف توليد پرداخته شده است         

 و   ماه گذشته و ماه جـاري      ١٢ای در   کالاهاي نهايي با استفاده از تورم شاخص قيمت توليدکننده کالاهاي واسطه          

______________________________________________________________________ 
١- Stage of Processing (SOP) 
٢- Anotai Buddhari  
٣- Varapat Chensavasdigai  
٤- Headline Consumer Price Index  
٥- Core Consumer Price Index 
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همين روش بـراي بررسـي تـورم کالاهـاي          .  ماه گذشته مورد بررسي قرار گرفته است       ١٢تورم کالاهاي نهايي در     

 بـين تـورم     ١نگـر   اي اين تحقيق ارتبـاط تـاخيري يـا پـيش          ه  براساس يافته . ای نيز به کار گرفته شده است      واسطه

يعنـي اگرچـه    .   اسـت   PPIو   CPIتر از اين نوع ارتباط بين تـورم         حتي ضعيف , ها در مراحل مختلف توليد    قيمت

 مواد خام مانند مواد نفتي منجر به افزايش قيمت کالاهاي نهايي شـود، امـا در                  منطقي است که افزايش در قيمت     

 و بسته به شرايط خاص بازار گاهي تورم به سمت جلو و گـاهي               شود   تورم به اين طريق انجام نمي      حقيقت فرآيند 

توان به راحتي چنين نتيجه گرفت که تورم امـروز قيمـت مـواد خـام، بـه تـورم                      رود، پس نمي    به سمت عقب مي   

 .شود فرداي کالاهاي نهايي منجر مي

اي پيرامون ميزان نفوذ نـرخ ارز در مـدل             مقاله ٤ي و نومان ريب   ٣، علي ديب  ٢ استيوآمبر ٢٠٠٣در سال   

در ايـن مقالـه بيـشتر    . ناپـذير ارائـه کردنـد      ها و دستمزدهاي انعطاف   ساختاري يک اقتصاد باز کوچک با قيمت      

هـاي فـصلي کانـادا و آمريکـا و ترکيبـي از دو روش گـشتاورهاي                   پارامترهاي ساختاري مدل با استفاده ازداده     

هاي سـاختاري    برآورد شده و اثر شوک     ٦(SMM)سازي شده     و روش گشتاورهاي شبيه    ٥ (GMM)يافته  تعميم

شوک نرخ ماليات و شوک نـرخ بهـره اسـمي بـر متغيرهـاي الگـو بـا اسـتفاده از تـابع                        , نظير شوک تکنولوژي  

, هاي ساختاري وارد شـده بـر مـدل        بنابر نتايج اين مقاله، براثر شوک     .  تحريک، بررسي شده است    -العمل  عکس

هاي داخلي نفـوذ  رخ رسمي ارز به سرعت تا سطح بلندمدت خود تغيير کرده و تغييرات آن به آرامي به قيمت  ن

هاي کالاهاي وارداتي ضروري    گذاري در بازار براي نفوذ آرام تغييرات نرخ ارز به قيمت            همچنين قيمت . کند  مي

 چرا, باشد گذاري در بازار ضروري نمي قيمت, هااست اما براي نفوذ آرام تغييرات نرخ ارز به سطح عمومي قيمت

دسـتمزدهاي  , شوند  که قيمت کالاهاي وارداتي به سرعت در برابر تغييرات نرخ ارز تعديل مي            که حتي هنگامي  

 .شود ها مي چسبنده سبب نفوذ آرام تغييرات نرخ ارز به سطح عمومي قيمت

نفوذ تغييرات نرخ ارز و قيمت واردات را به          ١٩٩٩ با انجام مطالعه جامعي در سال        ٧جانان مک کارتي  

باشـد کـه سـازوکار         مـي  VARمدل وي يـک مـدل       . تورم داخلي در برخي از کشورهاي صنعتي بررسي نمود        

هـاي   ها و تفکيـک واريـانس   هاي تکانهالعمل عکس. ها را به کار گرفته و تحليل نموده است      زنجيره توزيع قيمت  

 عوامل برونزا اثر زيادي روي تـورم قيمـت داخلـي ايـن کـشورها در دوره                   اين است که   دهندهانجام شده نشان  

 .ميزان نفوذ تغييرات نرخ ارز در کشورهايي که سهم بيشتري از واردات دارند بيشتر است. وودز دارد برتون

______________________________________________________________________ 
١- Lag/Lead 
٢- Steve Amber 
٣- Ali Dib 
٤- Nooman Rebei 
٥- Generalized Method of Moments 
٦- Simulated Method of Moments 
٧- Jonathan Mccarthy 
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, اي در مـورد سـه کـشور آمريکـا، انگلـيس و ژاپـن                 با انجام مطالعه   ٢٠٠٣ در سال      ٢و توماکاس ١بهاتا چاريا   

هاي  بيني  گرفتند که نتايج پيش  را بررسي نموده و نتيجهCPI و PPIبيني تورم  گونگي و تاثير اشاعه نرخ ارز بر پيشچ

 .گيرد  تحت تاثير قرار ميCPI و PPIتورمي با در نظر گرفتن تاثيرات اشاعه نرخ ارز و قيمت واردات بر 

 در فـدرال رزرو شـهر کـانزاس    CPI و  PPI تحقيقاتي را پيرامون ارتباط بين١٩٩٦ در سال ٣تادکلارک 

 ـCPIو PPI که منطق ساده اقتـصادي ارتبـاط بـين    براساس مطالعات وي در حالي. انجام داد صـورت نفـوذ    ه را ب

پوشـش کـالايي و نيـز       , هاي ساختاري اين دو شاخص يعني تعـاريف       کند، تفاوت     بيان مي   CPI به   PPIتغييرات  

 CPIبينـي     گاهي به پـيش    PPIيعني هرچند تغييرات    . کند  تباط را ضعيف مي   هاي زنجيره توليد اين ار    پيچيدگي

 . صورت سيستماتيک، منظم و مداوم باشده تواند ب بيني نمي کند، اما اين پيش کمک مي

 در وزارت کشاورزي انگلستان تحقيقي پيرامون مساله سازوکار انتقال قيمت در سطح            ،١٩٩٩در سال    

 و با در نظر گـرفتن       VARنتايج اين تحقيق که با استفاده از مدل         . وشت انجام شد  فروشي و براي بازار گ     خرده

, گوشـت خـوک   ( از محصولات گوشتي     هريککننده براي   فروشي و توليد   فروشي، خرده   عمده هاي قيمتي سري

به صورت دو به دو انجام شد، حـاکي از ايـن بـود کـه تغييـرات قيمـت گوشـت در                       ) گوشت بره و گوشت مرغ    

فروشي منتقـل    اي از طريق زنجيره توليد به بازار خرده       صورت قابل ملاحظه  ه  اي اوليه به طور کامل و يا ب       بازاره

 .شود با يک وقفه چند ماهه انجام مي" اين انتقال قيمت معمولا. شود مي

 عوامـل   ٤هـاي اقتـصادي وزارت بازرگـاني      در مطالعه انجام شده از سوي دفتر مطالعات معاونـت بررسـي            

هاي توليد بر تـورم بـه صـورت محاسـبه      تاثيرگذار بر تورم ايران به دقت بررسي شده و اثر افزايشي هزينه         مختلف  

براين اساس، ضريب همبـستگي     . فروشي تحليل شده است    هاي قيمت توليدکننده و خرده    همبستگي بين شاخص  

ن رشـد ايـن دو متغيـر     درصد و ضريب همبستگي بـي     ٩٠کننده برابر   بين دو شاخص قيمت توليدکننده و مصرف      

همچنين در اين بررسي ذکـر شـده        .  همبستگي بالاي اين دو متغير است      دهندهباشد که نشان     درصد مي  ٤٠برابر  

بـه  . است که رشد شاخص کل قيمت با رشد شاخص قيمت کالاهاي وارداتي از همبستگي بالايي برخوردار اسـت                 

 .يابد مام شده کالاهاي داخلي افزايش ميعبارت ديگر با افزايش قيمت کالاهاي وارداتي، قيمت ت

 که به بررسي تاثير قيمت واردات بر تـورم داخلـي بـا اسـتفاده از الگـوي         ٥در مطالعه کريمي و توکلي     

ايـن  . تورم قيمت کالاهاي وارداتي بيشترين تـاثير را بـر تـورم دارد            , خودرگرسيون برداري پرداخته شده است    

______________________________________________________________________ 
١- Bhatta Charya 
٢- Thomakas 
٣- Todd E. Clark 

ريـزي و   معاونـت برنامـه  ,  دفتر مطالعات اقتـصادي ،»آن تاکيد بر عوامل اصلي موثر بر با) ١٣٣٨-٨٣(بررسي نظري و تجربي تورم در ايران      « -٤
 .١٣٨٣  تيروزارت بازرگاني, هاي اقتصادي بررسي

 هـاي  مجموعه مقالات نهمين کنفرانس سياست    , »تفاده از روش خودرگرسيون برداري    با اس  بررسي و تعيين عوامل تاثيرگذار بر تورم کشور       « -٥
 .١٣٧٨تابستان , موسسه مطالعات پولي و بانکي, پولي و ارزي



 ١٢

براسـاس ايـن    . خارجي بر تورم داخلي و اثر تغييرنرخ ارز بـر آن تفکيـک نمـود              توان به دو اثر تورم        تاثير را مي  

بـه  " اين اثرات عمدتا  , مطالعه از آنجا که روند تورم در کشورهاي طرف تجاري ايران بسيار کند و ضعيف است                 

 .شود تاثير تغيير نرخ ارز بر تورم مربوط مي

برآورد نرخ تورم با استفاده     " تحت عنوان    اي در مطالعه  ١  بانک مرکزي  يهاي اقتصاد ها و سياست  اداره بررسي  

, فروشـي   هـاي قيمـت عمـده     بـه بررسـي ارتبـاط سيـستمي بـين شـاخص           " اي همزمـان    از يک الگوي سه معادله    

اي از انتظارات تـورمي جامعـه در فرآينـد     کننده پرداخته و متغير نرخ ارز را به عنوان نمايندهتوليدکننده و مصرف 

هـاي   هاي فصلي سـال   وي با استفاده از داده    .  و نيز عامل موثر حجم پول را وارد مدل نموده است           گيري تورم شکل

گيرد کـه تـورم       ه و نتيجه مي   اي سه معادله را در مدل تخمين زد          و روش حداقل مربعات دو مرحله      ١٣٦٩-١٣٧٩

 ٩فروشـي پـس از يـک وقفـه           فروشي منتقل شده و تورم عمده       ماهه به بازار عمده    ٣از يک وقفه    کننده پس   توليد

. شـود    مـي  PPI باعـث افـزايش      ٢ بـه صـورت بـازخور      CPIاين افزايش   . شود  فروشي منتقل مي   ماهه به بازار خرده   

 .شود  از سه شاخص تاييد ميهريکهمچنين ارتباط مثبت بين روند تغييرات نرخ ارز و تغييرات 

 بـه بررسـي ارتبـاط متقابـل          ديگـري  ه در مطالع ـ  ٣ بانـک مرکـزي    يهاي اقتصاد ها و سياست  اداره بررسي  

 ١٣٦٩-٨٣هاي ماهانه طي دوره زماني       و داده  VAR با استفاده از مدل      WPI و   CPI  ،PPIهاي قيمت   شاخص

 WPI و   PPI به   CPIها از   دهد که در بلندمدت، تاثيرگذاري روند قيمت      نتايج اين مطالعه نشان مي    . پردازدمي

 مـاه بـه شـاخص    ١٠  و   ٥فروشي به ترتيـب پـس از        يدکننده و عمده  اثر يک تکانه در شاخص قيمت تول      . است

، هر چند   کندمي به سرعت در دو شاخص ديگر نفوذ         CPIاثر يک تکانه بر      .شودکننده منتقل مي  قيمت مصرف 

 و انتظـارات    CPI، يعني بازخور متغير     ر خودش بيشتر از دو متغير ديگر است       بدر طول زمان     CPIمتغير  تاثير  

 .ر استيگتر از دو عامل دبسيار بيش  CPIمتغيرتورمي بر 

  الگوي تحقيق-٤

 ـ    هـا در بازارهـاي مختلـف و از توليـد          در اين تحقيـق بـراي بررسـي مـسير انتقـال قيمـت               ه کننـده ب

هاي مورد نظر در زنجيره توزيع بدون توجـه بـه             قيمت.  به کار رفته است    کننده يک مدل زنجيره توزيع      مصرف

کننده شروع شده و به  اي از توليد هاي زنجيره توليد، سه مرحله را در بر دارند، قيمت    هاي مراحل مختلف  قيمت

 .شود کننده ختم مي فروشي يا مصرف فروشي انتقال يافته و در نهايت به خرده عمده

______________________________________________________________________ 
 .١٣٨٠شهريور , مهوري اسلامي ايرانبانک مرکزي ج, هاي اقتصاديها و سياستاداره بررسي,  دايره مالي-١

٢-Feedback 
بانـک مرکـزي جمهـوري      , هاي اقتـصادي  ها و سياست  اداره بررسي ,  دايره مالي  » CPI و   PPI  ،WPI یها ارتباط متقابل شاخص   یبررس« - ٣

 .١٣٨٣ آبان, اسلامي ايران
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 . اين مطالعه در دو بخش انجام گرفته است.  استVARمدل مورد نظر در اين تحقيق يک مدل 

فروشـي و     امل سه متغير شاخص قيمت توليدکننده، شاخص قيمت عمـده         در بخش نخست، مدلی ش    

 . کننده برآورد گرديده و نتايج موردنظر استخراج شده است شاخص قيمت مصرف

تر ارتباط متقابل سه شاخص مزبور و مجاري اصلي تاثيرگذاري آنها در بخش دوم، جهت بررسی دقيق

فروشي به سه گروه عمده شامل شاخص قيمت کالاهـاي           عمده، شاخص قيمت    )٣(جه به نمودار  بر يکديگر با تو   

 کالاهـاي     و شـاخص قيمـت     (IMP)، شـاخص قيمـت کالاهـاي وارداتـي          (PC)توليد و مصرف شده در کشور       

باشند، تفکيک شده و يـک مـدل          فروشي مي   عمده  دهنده شاخص قيمت  که در مجموع تشکيل    (XP)صادراتي  

 . برآورد شده استPPI و  CPI همراه دو شاخص پنج متغيره متشکل از اين سه شاخص به

 مجاري اصلي تاثير گذاري شاخصهاي  قيمت بر يكديگر ): ٣(نمودار

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

 

١.Domestic Resource Cost (DRC)       

٢.Foreign Resource Cost (FRC)       

. باشـند کننده شـامل دو گـروه کـالا مـی         در مجموع، کالاهای مشمول محاسبه شاخص قيمت مصرف       

رسـند و دسـته دوم      کننـده مـی   دسته اول کالاهايی هستند که بطور مستقيم از توليدکننده به دسـت مـصرف             

کننـده  مـصرف بـه   فروشی و از آنجا      عمدهبازار  کننده به   دکردن زنجيره توزيع از تولي    کالاهايی هستند که با طی    
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 مصرف كننده
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امـا کالاهـای گـروه     . باشـند های توليدکننده می  به اين ترتيب، کالاهای گروه اول تنها متاثر از قيمت         . رسندمی

 . شوندمتاثر میفروشی های عمدهاز قيمت که شامل کالاهاي توليد داخل و کالاهای وارداتی هستند دوم

وليدشده در داخل که بخشی از آنها در داخل کشور مصرف شده و بخشی به خارج از کشور         کالاهای ت 

ــاثر از شــاخص قيمــت مــصرف  صــادر مــی ــز خــود مت ــدهشــوند ني ــورم انتظــاری(کنن و شــاخص قيمــت ) ت

هـای  اين در حالی است که کالاهای وارداتی مستقل از ديگر شـاخص           . باشندمی) های توليد هزينه(توليدکننده

 . هستند... ها در کشور مبدا، نرخ ارز، تعرفه واردات و بوده و تحت تاثير عوامل بيرونی نظير قيمتقيمتی 

های توليدکننده تابع هزينه منابع داخلـی از جملـه دسـتمزدها، کـه متـاثر از شـاخص قيمـت                  قيمت

ای وارداتی که   اسطهباشند و نيز هزينه منابع خارجی از جمله مواد اوليه و و           می)شاخص نرخ تورم  (کنندهمصرف

 .باشدرسند، میفروشی به دست توليدکنندگان میاز بازارهای عمده

های قيمتی از مجاری گوناگون بـر يکـديگر تـاثير گذاشـته و از يکـديگر تـاثير                   به اين ترتيب شاخص   

 . مدل دوم نيز جهت بررسی اين ارتباط ارائه و برآورد شده است. پذيرند می

هـا،  های فصلی بوده و به منظور تحليل مدل بـر اسـاس نـرخ رشـد شـاخص                 دههر دو مدل، بر پايه دا     

 .ها مورد استفاده قرار گرفته استديفرانسيل لگاريتم داده

 . باشد   مي١٣٨٦ تا فصل دوم سال ١٣٦٩دوره مورد نظر در اين تحقيق، از فصل اول سال 

ها براساس سـال      ير شاخص  و سا  ١٣٨٣براساس سال پايه    ) فروشي خرده(کننده    شاخص قيمت مصرف  

 .باشد  مي١٣٧٦پايه 

 : باشد شکل ساختاري مدل بکاررفته در اين مطالعه به صورت زير مي

)١                                        ( :∑
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− +=
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),,(در مدل اول DLWPIDLPPIDLCPIX t    و =

),,,,(در مدل دوم   DLXPDLIMPDLPCDLPPIDLCPIX t  بـردار جـزء     tUباشـد و       مي =

 .اخلال است

  تشخيص و تخمين-٥

بايست در  طور کلی عبارتست از تعيين متغيرهای مناسبی که می        ه   ب VARفرآيند تشخيص در مدل     

بايـست در مـدل     انتخاب متغيرهايی کـه مـی     . های مناسب مدل  مدل وارد شوند و همينطور تعيين تعداد وقفه       

VAR      به منظور تعيين وقفه بهينه مدل نيز از        . پذيردهای رايج اقتصادی صورت می    تئوری وارد شوند بر اساس

 . شودهای تعيين طول وقفه استفاده میآزمون
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  وقفه بهينه-١-٥

 ،(LR)نماييتنـسبت راس ـ هاي بهينه بـر اسـاس معيارهـاي    تعداد وقفه) ٢(و ) ١(ول پيوست اجد

  را بـه ترتيـب در مـدل        (HQ) و حنان کوئين   (SC)رتزشوا ،(AIC)، آکائيک (FPE)بيني  خطاي نهايي پيش  

هـاي شـوارتز و     ، در مدل اول، آمـاره     همانطور که از جداول مشهود است      .دهد نشان مي   وقفه ٥ تا   اول و دوم  

. دن ـده را نشان مي٥ه بهينه قف وFPEهاي آکائيک و  و آماره٤ وفقه بهينه  LR،١حنان کوئين وقفه بهينه 

 آمـاره شـوارتز در ايـن      .دهنـد  را نشان مـي    ٥ها به جز آماره شوارتز  وقفه بهينه         آمارهدر مدل دوم نيز کليه      

 .دهد  را نشان مي١ وقفه ،مدل

 مانايی-٦

مانا بـودن يـک سـری     . گيردها انجام می  های زمانی با فرض مانا بودن اين سری       تجزيه و تحليل سری   

در . مانـد ستگی آن در طول زمان ثابت باقی مـی        زمانی بدين معناست که ميانگين، واريانس و ضرايب خودهمب        

. شـود  ها مورد ترديد واقع مـي    بر اين سری  های آماری مبتنی    های زمانی، صحت آزمون   صورت نامانا بودن سری   

بـه ايـن صـورت کـه در عـين      .  بروز کند١همچنين، در اين شرايط ممکن است مشکلی به نام رگرسيون کاذب     

غيرهای الگو وجود ندارد ضريب تعيـين بدسـت آمـده بـسيار بـالا بـوده و بـه                  حالی که رابطه معناداری بين مت     

 .انجامدهای غلطی از ميزان ارتباط متغيرها میاستنباط

ــايي ســري  ــراي بررســي مان ــولر   ب ــشه واحــد ديکــي ف ــون ري ــاني از آزم ــاي زم ــه-ه ــيم يافت  ٢ تعم

 که فرضيه صـفر مبنـی بـر غيرايـستا     دهدنتايج آزمون نشان می  . استفاده شده است   أدر مدلي با عرض از مبد      

 .شودبودن متغيرها رد می

 يافته تعميم-فولر نتايج آزمون ريشه واحد ديکي): ١(جدول

 وقفه بهينه متغير نام
 ADFکميت 

 محاسبه شده
مقدار بحراني در سطح 

 ٩٥/٠اطمينان 
 رتبه معناداري

DLCPI ٩٠/٢ -٥٨/٥ ١- I(٠) 

DLPPI ٩٠/٢ -٠٢/٥ ١- I(٠) 

DLWPI ٩٠/٢ -٣٨/٤ ١- I(٠) 

DLPC ٩٠/٢ -٤٦/٥ ١- I(٠) 

DLIMP ٩٠/٢ -٠٦/٤ ١- I(٠) 

DLXP ٩٠/٢ -١٠/٦ ١- I(٠) 

______________________________________________________________________ 
١- Spurious Regression  
٢- Augmented  Dickey- Fuller (ADF)   
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 های تحقيقالگو برآورد -٧

بـه ايـن    . دنباش ـ دچار خودهمبستگي مـي     مدل بر مبناي معيار شوارتز هردو      تعيين شده  يهادر وقفه 

ن وقفـه بهينـه      بـه عنـوا    ٥ نهايتاً وقفـه     ،هان مدل جهت رفع خودهمبستگي در اي    طول وقفه   ترتيب، با افزايش    

ای که بايد در تفسير نتـايج بـه آن توجـه            نکته. اندها برآورد و نتايج استخراج شده     ، مدل  وقفه در اين  انتخاب و 

هنـدگی  د تگاه معادلات، ضرايب و درصد توضيح  و به طور کلی دس VARهایکرد اينست که در تخمين مدل

العمـل آنـی و تجزيـه    بر اين اسـاس از توابـع عکـس   . ای را ندارندهای تک معادله  هميت روش پارامترهای الگو ا  

 .شودواريانس برای تحليل نتايج استفاده می

 ) پاسخ-ضربه(العمل آني  توابع عکس-١-٧

در اين توابع، اثر    . باشد  ها مي   بندي اثر تکانه    العمل آني، در واقع همان مطالعه زمان        بررسي توابع عکس   

بـه منظـور    . گيـرد    مورد بررسي قـرار مـي      ،در مدل يک انحراف معيار تکانه متغير روي ساير متغيرهاي موجود          

 از متغيرهـاي الگـو پـس از         هريکترسيم نحوه حرکت زماني سيستم پس از وارد کردن شوک و تفکيک رفتار              

بنـدي متغيرهـاي الگـو،      رتبـه در اين روش، با تغيير      . استفاده شده است   ١يافته تعميم هايشوک، از روش ضربه   

 .کندنتايج تغييري نمي

،نتـايج زيـر را     )فـصل ( دوره ٢٠ها تا   های وارد بر مدل اول و واکنش متغيرها به اين تکانه          بررسی تاثير تکانه   

 :دهدنشان می

 نفوذ  DLWPI و   DLPPI و دو شاخص     DLCPI در همان دوره اول در       DLCPIتاثير يک تکانه در      •

و  بـا حرکتـي نوسـاني     تدريج کـاهش يافتـه و       به  تکانه  اين  تاثير  . شودش آنها می  کرده و موجب افزاي   

  ).١نمودار پيوست (.شودمستهلک میدوره  ١٥پس از تقريباً روندي ميرا 

 پيـروي   DLCPIوارد برتقريبا از روندي مشابه تاثير تکانه نيز  DLWPI و DLPPIاثر يک تکانه در  •

پيش از پايـان دوره      و   دنکنکننده نفوذ می     مصرف تورمبه شاخص   ول  ا فصل   درها  اين تکانه . نمايدمي

 ). ٢نمودار پيوست(دنرسبه صفر مي

  :دهدنتايج زير را نشان می) فصل( دوره٢٠العمل آنی در مدل دوم طی بررسی توابع عکس 

دريج ين تکانه به ت ـ   اثر ا  .شود   در دوره اول مي    CPI، موجب افزايش رشد     DLCPIدر  تاثير يک تکانه     •

 ,DLPPIوارد بـر    هـای   تکانـه  .دهـد  به حرکت خود ادامه مـي      ي نوساني و ميرا   و با روند  کاهش يافته   

DLIMP   و DLPC        نيز تاثير نسبتاً مشابهي بر متغيرDLCPI هـای   تاثير تکانه  اما   . دارندDLPPI و  

DLPC ٣نمودار پيوست( و پايدارتر است بودهبيشتر در مقايسه با دو متغير ديگر.( 

______________________________________________________________________ 
١- Generalized  Impulses  



 ١٧

 بـه   آنهـا را  نفوذ کـرده و رشـد        DLXP و   DLPCبر  ، در همان دوره اول      DLCPI تکانه وارد بر     يک •

کمتـر   ,دو شـاخص ديگـر  در مقايسه با DLPPI اثر اين تکانه بر . دهد يميزان قابل توجهي افزايش م

 ).٤نمودار پيوست(پايدارتر است لیو

که تـاثير   در حالي، دارد DLPCبت بر   بيشترين تاثير را به شکل مث      DLIMPاثر تکانه وارده از سوي       •

 ).٥نمودار پيوست(است پايدارتر DLPPIآن بر 

  تجزيه واريانس-٢-٧

در مطالعـه تجزيـه     . باشد   تجزيه واريانس مي   (VAR)يکي از کاربردهاي مدل خودرگرسيوني برداري        

متغيرهـا دربـر دارد،      از   هريـک هـاي     بيني به عناصري که تکانـه       واريانس متغيرهاي الگو، واريانس خطاي پيش     

 از متغيرها هريکبه عبارت ديگر، با تجزيه واريانس سهم متغيرهاي موجود در الگو از تغييرات . گردد تجزيه مي

  .گردد در طول زمان مشخص مي

هاي اقتصادي که قائل به     واريانس، بر اساس تئوري   بندي متغيرها در بررسي تجزيه      جهت تعيين رتبه  

 درمـدل اول    ،باشـند  مـي  فروشینهايتاً بازارهای خرده  فروشي و   وليدکننده به بازارهاي عمده   از ت  هاانتقال قيمت 

ــب   ــه ترتيـ ــا بـ ــب  DLCPI وDLPPI ،DLWPIمتغيرهـ ــه ترتيـ ــدل دوم بـ ، DLPPI ،DLIMP و در مـ

DLPC،DLXP  و DLCPIشوندبندي مي رتبه. 

 :ذيل قابل ملاحظه است دوره به تفکيک، در ٢٠نتايج تجزيه واريانس مدل اول و دوم در طول 

 DLCPI  از نوسـانات مـشاهده شـده در متغيـر          اي بخش عمده  ،مدت و بلندمدت  مدت، ميان در کوتاه  •

 درصد از دوره اول آغاز شده ٧٢ تاثير اين تکانه با سهمي حدود      .شود  داده مي  توضيح   DLPPIتوسط  

توضـيح   ز نوسانات اين متغير را     درصد ا  ٥٠، اما تا پايان دوره همواره بيش از         يابدميبه تدريج کاهش    

 درصـد در  ٣٠با سهمي  به طور متوسـط در حـدود     DLCPIغير  مت ،DLPPI غيرمتپس از   . دهدمي

نـسبت  ،   DLCPIبر نوسـانات     DLWPIسهم متغير   . کل دوره، بيشترين تاثير را بر خود متغير دارد        

پايان  درصد در ١١ر دوره اول تا  درصد د١ حدود با روندي افزايشي ازو به دو متغير ديگر کمتر بوده  

 .دوره است

نوسـانات  توضـيح    همچنان نقش عمده خـود را در         DLPPIنيز   DLWPI و   DLPPI متغيرهاي   در  •

پس از خـود     DLPPIمتغير تاثيرگذار عمده دوم در تغييرات واريانس        .  است حفظ کرده اين متغيرها   

درصـد در    ٢٠درصد تا حـدود     ١٢ حدود   باشد که تاثير آن از دوره دوم با سهمي         مي DLCPI،  متغير

 .اسـت غير  متاين  خود   در طول زمان     DLWPIگذار دوم بر تغييرات     تاثيرمتغير  .  باشدپايان دوره مي  
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 درصد در اين دوره با روندي       ٥و از حدود    آغاز شده    از دوره دوم   DLWPI  نوسانات بر DLCPI تاثير

 .رسددرصد در پايان دوره مي١٧افزايشي به 

 از نظر تاثيرگـذاري بـر       DLPPIدهد متغير      نشان مي  تجزيه واريانس در مدل اول     نتايج   ،کليبه طور   

 . باشد  ميDLWPI و سپس متغير DLCPIها مهمترين متغير، پس از آن متغير روند قيمت

بخـش عمـده نوسـانات      دهـد کـه     نيز به طور مـشابهي نـشان مـي        تجزيه واريانس در مدل دوم      نتايج  

DLCPI  مدت و بلندمدت توسط متغير      ت، ميان مد  در کوتاه DLPPI   همچنين در رابطه   شود،     توضيح داده مي

 تاثيرگذارترين متغيـر بـر       همواره نيز،  )شاخص قيمت کالاهاي صادراتي   ( DLXPبا ساير متغيرها به جز متغير       

 DLXPر  در رابطـه بـا متغي ـ     . باشـند و پس از آن خود اين متغيرها مـي         DLPPI متغير   ،اين متغيرها نوسانات  

 .شود توضيح داده ميDLPPIعمده نوسانات اين متغير توسط خودش و پس از آن توسط بخش 

بنـابراين، در   . داردها دلالت   تاثيرگذاري بر روند قيمت    در   DLPPIنتايج فوق نيز بر نقش مهم متغير        

 . دوشمنتقل می به بازارهای ديگر سمت توليدکنندهها از اين بخش نيز، شاهد هستيم که قيمت
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 گيري و پيشنهاد نتيجه

هـا از   بلندمدت روند تاثيرگذاري قيمـت    مدت و    کوتاه ست که در     ا نتايج مطالعه حاضر حاکی از اين      -

ناحيـه  تـوان گفـت در بلندمـدت تـورم از             بـه عبـارت ديگـر، مـي       . های قيمت است   به ساير شاخص   PPIتورم  

م ناشي از فشار هزينـه در کـشور    شاهدي بر وجود تور،اين امر .شود تقل مي به ساير بازارها من توليدهاي   هزينه

 . باشد مي

فروشـي  کالاهـاي وارداتـي کـه در شـاخص عمـده          بهاي   در حد استفاده از شاخص       ،اين مطالعه نتايج   -

دسترسـي بـه آمارهـاي       بـدون شـک،    .حاکي از سهم پايين تورم وارداتي در تورم داخلي است          ،گرددمحاسبه مي 

و همچنـين   ) صورت مستقل و با پوشش کالايي مناسب      ه  ب(شاخص قيمت واردات     از جمله    ،در اين زمينه   ساسيا

و به بازارهـاي داخلـي      انتقال قيمت بازارهاي خارجي       از تردقيق يو ارائه تحليل  بيشتر   بررسي امکان،  نرخ ارز موثر  

 .نمايدمي را فراهم CPI تورم ر نهايي آن برهاي داخلي و تاثي سازوکار انتقال تغييرات نرخ ارز به قيمتنيز

تخمين سهم کالاهاي وارداتي در کالاهاي توليد و مصرفي داخلي يکي از آمارهايي است که در تحليـل                   -

بري کالاهاي صنعتي را بررسي و اعلام       يزان ارز هرچند در حال حاضر وزارت صنايع م      . باشد  نتايج بسيار سودمند مي   

 يا  PPI و   CPIگذاري تورم جهاني يا تغييرات نرخ ارز بر تورم داخلي که از نماگرهاي آن تورم                اما ميزان اثر  , کند  مي

WPIاي براي بررسي  شود، لذا انجام مطالعه ها بررسي مي با توجه به سبد کالاهاي منتخب در اين شاخص،باشد  مي

 استفاده از جدول داده و ستانده بـراي   ، از واردات و باPPIوCPI سهم کالاهاي توليدي و مصرفي، با توجه به سبد 

 .باشد تحقيقات بعدي و ارزيابي سياستهاي اقتصادي بسيار مفيد و مورد نياز مي

دهـد آمارهـاي شـاخص        ها و مطالعه تحقيقات ساير کشورها نشان مي        بررسي سازوکار انتقال قيمت    -

از آمارهاي مـورد نيـاز      ) کالاهاي نهايي مواد خام، کالاهاي واسطه،     (قيمت توليدکننده در مراحل مختلف توليد       

توليد و دستيابي به اين آمـار، مـورد   .  استWPI  و CPI ، PPI شاخصجهت بررسي صحيح ارتباط بين سه 

 .دوش سازي نتايج فعلي مي  سبب بهينهنياز تحقيقات آتي بوده و

 در اين صورت نتايج  تر تحليل نمود که   ها را به صورت بخشي و جزيي        توان سازوکار انتقال قيمت    مي -

مـثلاً  . هـاي اقتـصادي بدسـت خواهـد آمـد         ريـزي تري براي بررسي نتايج آثار سياستي و برنامه       مفيدتر و دقيق  

 از دو بخش و يا بررسي انتقال قيمت         هريکتفکيک کالاها در دو بخش تجاري و غيرتجاري و انتقال قيمت در             

 .خدمات و غيرههاي مختلف کشاورزي، صنعت،  در بخشCPI به PPIاز  

به عنوان متغيرهاي برونزا و کنترلي براي را  متغيرهاي سياستي توانميسازي مدل، هينهجهت ب در - 

هاي مختلف   صورت نه تنها مي توان اثر سياست        در اين  .وارد نمود بازارهاي مختلف جهت بررسي آثار سياستي       

يت هريک از متغيرها و نيز کل مـدل را بـا اعمـال              توان ميزان حساس  اقتصادي را بر مدل برآورد نمود، بلکه مي       

 .هاي متفاوت سنجيدمتغيرهاي مختلف، نسبت به سياست
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 معيارهاي انتخاب وقفه بهينه در مدل اول): ١(جدول پيوست 
 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

٥٠٧٫٢٧٠٢  ٠ NA   ٢٫٨٨e-١٥٫٧١٨٥٨- ١٥٫٦٥٧٢٥- ١٥٫٧٥٨٤٥- ١١ 
١٫٧٩  ٤٥٫٢٢٧٨٤  ٥٣١٫٣٩١٨  ١e-١٦٫٠٧١٥٢-  *١٥٫٨٢٦٢٠-  ١٦٫٢٣٠٩٩- ١١* 
١٫٦٦  ٢٠٫٤٨٤٠٩  ٥٤٢٫٨٩١٦  ٢e-١٦٫٠٣٠٠٤- ١٥٫٦٠٠٧٣- ١٦٫٣٠٩١١- ١١ 
٢٫٠٠  ٥٫٥٧٠١٦١  ٥٤٦٫١٩٢٤  ٣e-١٥٫٧٣٢٣٤- ١٥٫١١٩٠٤- ١٦٫١٣١٠١- ١١ 
١٫٥٢  *٢٨٫٧٢٣٣٧   ٥٦٤٫٢١٤٩  ٤e-١٥٫٨٩٤٧٠- ١٥٫٠٩٧٤٠- ١٦٫٤١٢٩٧- ١١ 
١٫٥٠   ١٤٫٧٤٩٦٣  ٥٧٤٫٠٤٨٠  ٥e-١٥٫٨٠١١٣- ١٤٫٨١٩٨٤- *١٦٫٤٣٩٠٠-  *١١ 

 * indicates lag order selected by the criterion   
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at ٥٪ level)   
 FPE: Final prediction error   
 AIC: Akaike information criterion   
 SC: Schwarz information criterion   
 HQ: Hannan-Quinn information criterion   

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 معيارهاي انتخاب وقفه بهينه در مدل دوم): ٢(جدول پيوست 
 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

٧٤٨٫٠٠٤٥  ٠ NA   ٥٫٦٧e-٢٣٫١٥٢٤٥- ٢٣٫٠٥٠٢٣-  ٢٣٫٢١٨٨٩- ١٧ 
٣٫٩٢  ٦٦٫٨٦٢٠٦  ٧٨٤٫٨٩٣٩  ١e-٢٣٫١٩١٧٧- *٢٢٫٥٧٨٤٦- ٢٣٫٥٩٠٤٤- ١٧ 
٣٫٠١  ٥٦٫٢٦١٦٥  ٨١٨٫٨٦٣٢  ٢e-٢٣٫١٣٩٨٣- ٢٢٫٠١٥٤٤- ٢٣٫٨٧٠٧٣- ١٧ 
٣٫٦٥  ٢٩٫٩٨٤٣٩  ٨٣٨٫٨٥٢٨  ٣e-٢٢٫٦٥١٠٣- ٢١٫٠١٥٥٥- ٢٣٫٧١٤١٥- ١٧ 
٣٫٤٤  ٣٩٫٢٣٠٦٥  ٨٦٨٫٠٤٧٧  ٤e-٢٢٫٤٤٩٩٠- ٢٠٫٣٠٣٣٢- ٢٣٫٨٤٥٢٤- ١٧ 
١٫٢١   *٧٣٫٩٤٨٣٠   ٩٣٠٫٣٢٠٠  ٥e-٢٣٫٢٨٢٤٤-  ٢٠٫٦٢٤٧٧- *٢٥٫٠١٠٠٠-  *١٧* 

 * indicates lag order selected by the criterion    
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at ٥٪ level)   
 FPE: Final prediction error     
 AIC: Akaike information criterion     
 SC: Schwarz information criterion     
 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

       
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 نتايج حاصل از تخمين مدل اول): ٣(جدول پيوست 
 

  
 DLCPI DLPPI DLWPI 

DLCPI(-١)  ٠٫٦٠٣٢٩٠  ٠٫٦٥٦٥٥٩  ٠٫٦٧٠٩٠٠ 
t-statistics [ ٢٫٦٤٤٦٦] [ ٣٫٠١٦٥٣] [ ١٫٨٦٠٨٦] 

    
DLCPI(-٢) -٠٫٠٣٣٧٨١  ٠٫١٦٩٦٨١  ٠٫٢١٤٠٨٧ 
t-statistics [-٠٫٨٠٧١٨] [ ٠٫٧٤٥٦٥] [ ٠٫٠٩٩٦٦] 

    
DLCPI(-٣)  ٠٫٤٦٥٥٤٤  ٠٫٣٤٩٦٧١  ٠٫٤٩٥٦٨٦ 
t-statistics [ ١٫٧٦٨٧٠] [ ١٫٤٥٤٢٢] [ ١٫٢٩٩٨٢] 

    
DLCPI(-٤)  ٠٫٦٠٧٠٢٠  ٠٫٣٨٤١٥٣  ٠٫٥٠٥٣٢٦ 
t-statistics [ ١٫٩٠٠٧٨] [ ١٫٦٨٤١٧] [ ١٫٧٨٦٦٥] 

    
DLCPI(-٥) -٠٫٠٤٨٩٣٦  ٠٫١٢٢٧٣٧- ٠٫٠٦١٨٧٩ 
t-statistics [-٠٫٢٣٨٧٩] [-٠٫٥٥٢٠٥] [ ٠٫١٤٧٧٧] 

    
DLPPI(-١) -٠٫٠٧١٥٥٧  ٠٫٣٣١٧١٦- ٠٫١٥٥١٣١ 
t-statistics [-٠٫٣٩٥٣٤] [-٠٫٩٨٥٢٧] [ ٠٫١٤٢٦٩] 

    
DLPPI(-٢) -٠٫٣٢٦٣٣٢- ٠٫٤٧٣٢٠٢- ٠٫٠٢٤٥١٣ 
t-statistics [-٠٫٠٦٤٧٦] [-١٫٤٥٧١٧] [-٠٫٦٧٤٦٥] 

    
DLPPI(-٣) -٠٫٧٢٢٠٠٥- ٠٫٥٣٨٤٩٧- ٠٫٧٦٦٥٧٥ 
t-statistics [-١٫٨٩٦١٧] [-١٫٥٥٢٤٩] [-١٫٣٩٧٤٦] 

    
DLPPI(-٤)  ٠٫٢٦٧٣٨٩- ٠٫٣٥٠١٠٩  ٠٫٢٤٩٨٨٤ 
t-statistics [ ٠٫٦٣٩٤٣] [ ١٫٠٤٤١٩] [-٠٫٥٣٥٤٠] 

    
DLPPI(-٥) -٠٫٨٣٦١٣٨- ٠٫٣٩٥٦٦٠- ٠٫٨١٩٢٥٠ 
t-statistics [-٢٫٢١٦٤٨] [-١٫٢٤٧٦٤] [-١٫٧٧٠١٢] 

    
DLWPI(-١) -٠٫٠٢٦٤٧٥  ٠٫٠٦٠٩١٧  ٠٫١٣٤٠٢٦ 
t-statistics [-٠٫٥٦٥٣٥] [ ٠٫٢٩٩٥٠] [ ٠٫٠٨٧٣٩] 

    
DLWPI(-٢)  ٠٫١٩٥٣٥٧  ٠٫٢٢٩٠٨٤  ٠٫١٨٦٦٥٧ 
t-statistics [ ٠٫٨٥٤١٥] [ ١٫٢٢١٨٢] [ ٠٫٦٩٩٥١] 

    
DLWPI(-٣)  ٠٫١٩٢٥٣٩  ٠٫١٤٥٠١٧  ٠٫١٧٨٠٩٨ 
t-statistics [ ٠٫٧٧٩٧٠] [ ٠٫٧٣٩٩٦] [ ٠٫٦٥٩٥٧] 

    
DLWPI(-٤) -٠٫١٦٠٠٠٥  ٠٫١٨٨٧٠٦- ٠٫٠٧٧٨٦٢ 
t-statistics [-٠٫٣٤٧٥٤] [-٠٫٩٨١٧٢] [ ٠٫٥٥٨٨٤] 

    
DLWPI(-٥)  ٠٫٣٧٤١٢٠  ٠٫٢٧٥٠٠٣  ٠٫٣٩٤٨٥٣ 
t-statistics [ ١٫٧٦٤٥٨] [ ١٫٤٣٢٤١] [ ١٫٣٠٨٢٦] 

    
C  ٠٫٠١٧٧١٨  ٠٫٠٢٠٥٩٥  ٠٫٠٢٦١٦٨ 

Standard errors   (٠٫٠١٢٧٩)  (٠٫٠١٠٩٨)  (٠٫٠١٦٣٥) 
t-statistics [ ٢٫٠٤٥٣٤] [ ١٫٨٧٦٢١] [ ١٫٠٨٣٦٥] 

  
 R-squared  ٠٫٥٥٧٨٥٨  ٠٫٦١٩٦٤٤  ٠٫٥٨٠٩١٠ 
 Adj. R-squared  ٠٫٤١٩٦٨٨  ٠٫٥٠٠٧٨٣  ٠٫٤٤٩٩٤٥ 



 نتايج حاصل از تخمين مدل دوم): ٤(جدول پيوست

   
 DLCPI DLPPI DLPC DLIMP DLXP 

DLCPI(-١)  ٠٫٤٦٥٣٠٩- ٠٫٤٣٣٦٢٥  ٠٫٢٨٣٨٠٢  ٠٫٣٩٢٤٠٨  ٠٫٥١٦٨٨٠ 
t-statistics [ ١٫٧٧٩٨٨] [ ١٫٤٩٣٩٣] [ ٠٫٧٢٠٦٧] [ ١٫٠٨٨٩٦] [-٠٫٥٢٣٢٣] 

      
DLCPI(-٢) -٠٫٢٥٨٥٨٠  ٠٫٤٨٣٢٣٢  ٠٫٠١٠٩٢٠  ٠٫٢٣١٦٢٢  ٠٫١٧١٩٣٧ 
t-statistics [-٠٫٦١٣٩٨] [ ٠٫٩١٤٤٤] [ ٠٫٠٢٨٧٦] [ ١٫٢٥٨٤٥] [ ٠٫٣٠١٥٣] 

      
DLCPI(-٣)  ١٫٢٩٤٧٣١  ٠٫٢٦٢٣١٦- ٠٫٤٣٨٢٠٤  ٠٫٢٩٧٣٨٥  ٠٫٧٢٠٧٤٤ 
t-statistics [ ٢٫٥٥٣٠٨] [ ١٫١٦٤٦٥] [ ١٫١٤٤٦٧] [-٠٫٦٧٧٦٥] [ ١٫٤٩٧٦٦] 

      
DLCPI(-٤)  ٠٫٠٦١٣٤٦  ٠٫٩٩٧٩٦٣  ٠٫٢٧٨٥٨٤  ٠٫٣١٩٩٤٠  ٠٫٠٧٨٤٣٦ 
t-statistics [ ٠٫٢٧٩١٥] [ ١٫٢٥٨٨٦] [ ٠٫٧٣١١٣] [ ٢٫٥٩٠١٦] [ ٠٫٠٧١٢٩] 

      
DLCPI(-٥) -١٫٥٥١٠١٩- ٠٫٦١٠٦٢٤- ٠٫٥٥١٩٣٧- ٠٫٤٩٣٨٥٠- ٠٫٥٠٩٥٨٥ 
t-statistics [-١٫٨٧٩٠٦] [-٢٫٠١٣٣١] [-١٫٥٠٠٨٤] [-١٫٦٤٢٠٨] [-١٫٨٦٧٦٣] 

      
DLPPI(-١)  ٠٫٠٢١٥٨٨- ٠٫٠٨٣٨٥٢  ٠٫٥٦٤٢١٠  ٠٫٠٨١٠١٢- ٠٫١٢٤٣٩٤ 
t-statistics [ ٠٫٣٣٥٥٧] [-٠٫٢٤١٦١] [ ١٫١٢٢٣٨] [ ٠٫١٦٤٩٦] [-٠٫٠١٩٠٢] 

      
DLPPI(-٢)  ١٫٥٣٧٥٤٩- ٠٫٨٦١١٦١- ٠٫٣٦٥٨١٢- ٠٫٤٩٢٤٨٨- ٠٫٠٨٧٩٤١ 
t-statistics [ ٠٫٢٤١٦٧] [-١٫٤٩٦٣٢] [-٠٫٧٤١٣٤] [-١٫٧٢٥٩١] [-١٫٣٧٩٨٠] 

      
DLPPI(-٣) -١٫٠٨٢١٨١- ٠٫٢٧٤٦٠٤- ٠٫١٦١٢٣٢- ٠٫٢١٤٧٣١- ٠٫٤٦٤٤٩٩ 
t-statistics [-١٫١٦٢٧٠] [-٠٫٥٩٤٢٥] [-٠٫٢٩٧٦٢] [-٠٫٥٠١٢٩] [-٠٫٨٨٤٥٧] 

      
DLPPI(-٤)  ١٫٧٣٩٩٤٢  ٠٫٨٦٨٦٥٠- ٠٫٠٤٤٧٦١- ٠٫٣٣٧٨٧٩  ٠٫٥٠٦٢٥٢ 
t-statistics [ ١٫٣١٩١٤] [ ٠٫٩٧٣٣٧] [-٠٫٠٨٦٠١] [-١٫٦٥٠٦٩] [ ١٫٤٨٠٥٠] 

      
DLPPI(-٥) -٠٫٧١٦٣٨١  ٠٫٣٣٠١٥٧- ١٫٠٤٨٨١٢- ٠٫٣٦٣٨١٢- ٠٫٩٥٠٩٢٠ 
t-statistics [-٢٫٥٢٥٥٥] [-١٫٠٦٨٢٧] [-٢٫٠٥٤١٤] [-٠٫٦٣٩٤٨] [ ٠٫٦٢١٣١] 

      
DLPC(-١) -٠٫٩٠٠٢٧٠  ٠٫٣٠٤١١٢  ٠٫٢٣٧٨١٥  ٠٫٢٢٤١٧٥  ٠٫٠٣٦٧٣٦ 
t-statistics [-٠٫١٤٤١١] [ ٠٫٩٧٢٢٢] [ ٠٫٦٨٧٩٣] [ ٠٫٨٦٩٩٩] [ ١٫١٥٣٢١] 

      
DLPC(-٢)  ٠٫٣٨٤٩٥٤  ٠٫٢٣٧٩٦٤  ٠٫١٢٤٨٦٠- ٠٫٠٢٦٤٩٨- ٠٫٠٢٠٤٦٠ 
t-statistics [ ٠٫٠٩٠٠٩] [-٠٫١٢٩٠٠] [-٠٫٤٠٥٤٣] [ ٠٫٧٦٤١٥] [ ٠٫٥٥٣٥١] 

      
DLPC(-٣) -٠٫٥٣٢٠٦٣  ١٫٠٩٣٠٣٩  ٠٫٣١٣٥٧٤  ٠٫٢٤٩٢٣٢  ٠٫٠٨٨٦١٩ 
t-statistics [-٠٫٣٦٨٦٦] [ ١٫١٤٦٢٩] [ ٠٫٩٦١٩٦] [ ٣٫٣١٦١١] [ ٠٫٧٢٢٧٨] 

      
DLPC(-٤)  ٠٫٥٥١٢٧٤- ٠٫١٠٠٨٥٠- ٠٫٢٥٨٤٦٣  ٠٫١٦٦٣٢٨- ٠٫١٩٨٤٦٢ 
t-statistics [ ٠٫٨٧٤٦٦] [-٠٫٨١٠٤٤] [ ٠٫٨٤٠٠١] [-٠٫٣٢٤١٤] [-٠٫٧٩٣٣٨] 

      
DLPC(-٥)  ١٫١١٨٨٧٧  ١٫١٦٨٢١٢  ٠٫٨٣٨٧٩٤  ٠٫٦٣٨٨٨٧  ٠٫٧٠٤٨١٢ 
t-statistics [ ٣٫١٣٧٩٩] [ ٣٫١٤٤٨٢] [ ٢٫٧٥٣٩٥] [ ٣٫٧٩٣١٣] [ ١٫٦٢٦٧١] 

      
DLIMP(-١) -٠٫٥٣٢٢٤٨- ٠٫٠٠٧٢٣٢  ٠٫٢٤٥٨٥٢- ٠٫٠٨٧٥٧٧- ٠٫١٣٦٨٧٤ 
t-statistics [-٠٫٩٧٤٦٥] [-٠٫٦٨٩٤٦] [-١٫٢٩٠٩٩] [ ٠٫٠٣٧٥٦] [-١٫٢٣٧٦٣] 

      
DLIMP(-٢) -٠٫١٨٤٩٢٣  ٠٫٠٧٢٨٠٩  ٠٫٠٣٤٩٠٤  ٠٫٠٦٨٨٠٠  ٠٫٠٣٢٤١٠ 
t-statistics [-٠٫٢٣١٦١] [ ٠٫٥٤٣٥٧] [ ٠٫١٨٣٩٤] [ ٠٫٣٧٩٤٥] [ ٠٫٤٣١٥٣] 

      
DLIMP(-٣)  ٠٫١١٠٢٨٩  ٠٫٤٤١٣٦٩- ٠٫٠٩٥٨٦٧- ٠٫٠٥٤٦٤٢- ٠٫١٨٣٠٤٥ 



t-statistics [ ١٫٣٥٨٦١] [-٠٫٤٤٨٣٩] [-٠٫٥٢٤٧٢] [-٢٫٣٨٩١٠] [ ٠٫٢٦٧٣١] 
      

DLIMP(-٤) -٠٫٣٩٤٠٦٨- ٠٫١٥٤٦٧٥  ٠٫٠٨٣٦٤٢  ٠٫٠٣٩٤٧٨- ٠٫١٩٩٩٤٢ 
t-statistics [-١٫٤٨٧١٨] [-٠٫٣٢٤٦٥] [ ٠٫٤٥٨٧٨] [ ٠٫٨٣٩٠٣] [-٠٫٩٥٧١٦] 

      
DLIMP(-٥)  ٠٫٤٩٢٤٣٧- ٠٫٢٤٩٠٣٧- ٠٫٠٤٣٩٦٠- ٠٫٠٦٧٥٣٣- ٠٫٠٦٧٣١٨ 
t-statistics [ ٠٫٦١٨٢٦] [-٠٫٦٨٥٧٢] [-٠٫٢٩٧٧٣] [-١٫٦٦٨٠٠] [-١٫٤٧٦٨٥] 

      
DLXP(-١)  ٠٫١٥٩١٥٧  ٠٫٠٢٥٤٩٥  ٠٫٠٤١٣٨٤- ٠٫٠٠٥٨٨٨- ٠٫٠٠١٥١٠ 
t-statistics [ ٠٫٠٢٧٩٤] [-٠٫١٢٠٤٨] [-٠٫٥٦٤٧٩] [ ٠٫٣٤٤١٠] [ ٠٫٩٦١٨٦] 

      
DLXP(-٢)  ٠٫٤١٥٥٥٨  ٠٫١٦٠٨٥٤  ٠٫١٧٦٨٩٥  ٠٫١٢١٠٩٥  ٠٫١٣٥٩٤٩ 
t-statistics [ ٢٫٥٧٣٤٨] [ ٢٫٥٣٤٣٢] [ ٢٫٤٦٩٣٣] [ ٢٫٢٢٠٦١] [ ٢٫٥٦٨٧٦] 

      
DLXP(-٣) -٠٫٠٣٦٦٠٢  ٠٫٠٩١٣٥٨- ٠٫١٢٧٩٦٠- ٠٫٠٦٤١٦٦- ٠٫١٣٨٢٥٣ 
t-statistics [-٢٫٦٢٧٠٦] [-١٫٣٤٨٠٢] [-١٫٧٩٣٠٥] [-١٫٢٦٦٠٢] [ ٠٫٢٢٧١٢] 

      
DLXP(-٤) -٠٫٢٧٩٧٩٥- ٠٫٠٠٣٨١٧- ٠٫٠٤٥٤٦٤  ٠٫٠٢١١٠٧  ٠٫٠١٩٣٥٤ 
t-statistics [-٠٫٣٧١٧٤] [ ٠٫٤٤٨٢١] [ ٠٫٦٤٣٩٧] [-٠٫٠٥٣٤٧] [-١٫٧٥٤٩٥] 

      
DLXP(-٥) -٠٫١٦٩٦٤٧- ٠٫٠٠٠٥٨٧  ٠٫٠٦٦٨٩٦- ٠٫٠٦٣٦٥٤- ٠٫٠٤٣٢٣٣ 
t-statistics [-٠٫٧٨٨١١] [-١٫٢٨٢٨٩] [-٠٫٨٩٩٢٨] [ ٠٫٠٠٧٨١] [-١٫٠٠٩٨٧] 

      
C  ٠٫٠٠٣٣٥٥  ٠٫٠٠٩٥٠٧- ٠٫٠١٥٢٥٦  ٠٫٠١٤٥٤١  ٠٫٠١٩٦٤٥ 

t-statistics [ ١٫٦٤٨٢٩] [ ١٫٣٤٨٨٣] [ ٠٫٩٤٣٩٤] [-٠٫٥٨١٧١] [ ٠٫٠٩١٩٣] 
   

 R-squared  ٠٫٤٤٩٣٠٦  ٠٫٨٠٣٦٥٧  ٠٫٧٢٢٤٨٨  ٠٫٧٥٢٩٩١  ٠٫٧٥٥١٠٩ 
 Adj. R-squared  ٠٫٠٨٧٠٠٨  ٠٫٦٧٤٤٨٤  ٠٫٥٣٩٩١٥  ٠٫٥٩٠٤٨٥  ٠٫٥٩٣٩٩٦ 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 نتايج تجزيه واريانس در مدل اول): ٥(جدول پيوست 
 

 Variance Decomposition of DLCPI: 
 Period S.E. DLCPI DLPPI DLWPI 

 ١٫٤٩٩٦٣١  ٧١٫٧٩٣٣٨  ٢٦٫٧٠٦٩٩  ٠٫٠٢١٩٢٣  ١ 
 ١٫٢٤٩٤٩٤  ٦٦٫٤٩٦١٩  ٣٢٫٢٥٤٣١  ٠٫٠٢٤٠٢٢  ٢ 
 ١٫٥٠٢٩٦٣  ٦٦٫٣٩٩٢٢  ٣٢٫٠٩٧٨٢  ٠٫٠٢٤١٠٤  ٣ 
 ٣٫٩٧٩١٩٨  ٦٢٫٩٩٦٥٤  ٣٣٫٠٢٤٢٦  ٠٫٠٢٤٧٤٨  ٤ 
 ٣٫٠٥٨١٨٦  ٦٥٫٣٤٩٢٢  ٣١٫٥٩٢٥٩  ٠٫٠٢٨٥٢١  ٥ 
 ٥٫١١٤٤٤٢  ٦٢٫١١٠٠٣  ٣٢٫٧٧٥٥٣  ٠٫٠٢٩٣٩٩  ٦ 
 ٦٫١٨٢١٣٧  ٦١٫٤٩٧٩٥  ٣٢٫٣١٩٩١  ٠٫٠٢٩٦١٠  ٧ 
 ٧٫٤١٥٧٥٧  ٦٠٫٦١٦٤٠  ٣١٫٩٦٧٨٤  ٠٫٠٢٩٨٢٥  ٨ 
 ٦٫٩٤٢٣٨٧  ٦١٫١١٥٤٥  ٣١٫٩٤٢١٧  ٠٫٠٣٠٨٢٦  ٩ 
 ٨٫٧٠٠٧٥٨  ٥٩٫٥٧٣٢٦  ٣١٫٧٢٥٩٩  ٠٫٠٣١٢٢٦  ١٠ 
 ٩٫٢٤٧١٣٩  ٥٩٫٤٩٩١٥  ٣١٫٢٥٣٧١  ٠٫٠٣١٥١٧  ١١ 
 ٩٫٣٧١٩٤٠  ٥٩٫٤٤٣٣٥  ٣١٫١٨٤٧١  ٠٫٠٣١٥٦١  ١٢ 
 ٩٫٢٩٩٨٦٦  ٥٩٫٦٦٩٤٤  ٣١٫٠٣٠٦٩  ٠٫٠٣١٧٩٨  ١٣ 
 ١٠٫١١٨٧١  ٥٩٫١٦٨٠٩  ٣٠٫٧١٣٢١  ٠٫٠٣١٩٩٦  ١٤ 
 ١٠٫١٨٧٥٩  ٥٩٫٣٥٨٨٨  ٣٠٫٤٥٣٥٣  ٠٫٠٣٢٢٣٤  ١٥ 
 ١٠٫١٧٨٨٥  ٥٩٫٣٢٠١٧  ٣٠٫٥٠٠٩٨  ٠٫٠٣٢٢٨٥  ١٦ 
 ١٠٫٣١٧٨٣  ٥٩٫٣٢٣٥٨  ٣٠٫٣٥٨٥٩  ٠٫٠٣٢٣٧٠  ١٧ 
 ١٠٫٦٢٢٤٦  ٥٩٫١٩٢٣٧  ٣٠٫١٨٥١٧  ٠٫٠٣٢٤٦٤  ١٨ 
 ١٠٫٥٦٨٢٩  ٥٩٫٣٤٣٤٧  ٣٠٫٠٨٨٢٤  ٠٫٠٣٢٦٠١  ١٩ 
 ١٠٫٦٨٩٧٩  ٥٩٫١٧٩٦١  ٣٠٫١٣٠٦٠  ٠٫٠٣٢٦٦٩  ٢٠ 

 Variance Decomposition of DLPPI: 
 Period S.E. DLCPI DLPPI DLWPI 

 ٠٫٠٠٠٠٠٠  ١٠٠٫٠٠٠٠  ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠١٨٨٠٩  ١ 
 ١٫٣٨٥٨٢٤  ٨٦٫٨٧٧٢١  ١١٫٧٣٦٩٦  ٠٫٠٢١٧١٢  ٢ 
 ٢٫٧٧١٢٨٠  ٨١٫٦٨٧٢١  ١٥٫٥٤١٥١  ٠٫٠٢٢٥٤١  ٣ 
 ٣٫٦٠٢٨٤٨  ٨٠٫٠٦١٧٨  ١٦٫٣٣٥٣٧  ٠٫٠٢٢٧٩٢  ٤ 
 ٣٫٠٦٧٩٣٥  ٧٩٫١٢٣٦٦  ١٧٫٨٠٨٤٠  ٠٫٠٢٥٠٩٥  ٥ 
 ٦٫٠٠٤٤٠٢  ٧٣٫٦٧٢٤٤  ٢٠٫٣٢٣١٦  ٠٫٠٢٦٦٢٥  ٦ 
 ٨٫٤٠٥٨٢١  ٧١٫١٧٨٠١  ٢٠٫٤١٦١٧  ٠٫٠٢٧١٠٢  ٧ 
 ٩٫٣٣٤٤٥٣  ٧٠٫٣٦٤٧٠  ٢٠٫٣٠٠٨٤  ٠٫٠٢٧٢٧٠  ٨ 
 ٩٫٠٠١٣٠٨  ٧٠٫٦١٠٦٧  ٢٠٫٣٨٨٠٣  ٠٫٠٢٧٧٨٦  ٩ 
 ١٠٫٧٨٥٤٢  ٦٨٫٣١٦٣٧  ٢٠٫٨٩٨٢١  ٠٫٠٢٨٣٢٠  ١٠ 
 ١٢٫٢٠٠٧٤  ٦٧٫١٨٤٨١  ٢٠٫٦١٤٤٥  ٠٫٠٢٨٦٠٩  ١١ 
 ١٢٫٣٨٢٠١  ٦٧٫١١٤٤٥  ٢٠٫٥٠٣٥٤  ٠٫٠٢٨٧١٥  ١٢ 
 ١٢٫٤٠٤٦٨  ٦٧٫١٧٣٥٥  ٢٠٫٤٢١٧٦  ٠٫٠٢٨٧٩٤  ١٣ 
 ١٣٫٠٨٣٤٦  ٦٦٫٤٨٨٥١  ٢٠٫٤٢٨٠٤  ٠٫٠٢٨٩٤٢  ١٤ 
 ١٣٫٥٤٦١٩  ٦٦٫٢٥٣٣٦  ٢٠٫٢٠٠٤٥  ٠٫٠٢٩١٠٥  ١٥ 
 ١٣٫٤٤٣٥١  ٦٦٫٣٠٨٨٣  ٢٠٫٢٤٧٦٦  ٠٫٠٢٩٢١٩  ١٦ 
 ١٣٫٦٥٠٦٩  ٦٦٫١٣٣٠٠  ٢٠٫٢١٦٣٢  ٠٫٠٢٩٢٦٨  ١٧ 
 ١٣٫٨١٣٣١  ٦٥٫٩٩٦٤٩  ٢٠٫١٩٠٢٠  ٠٫٠٢٩٣٠١  ١٨ 
 ١٣٫٨٩٦٩٠  ٦٦٫٠٠٩٠٥  ٢٠٫٠٩٤٠٥  ٠٫٠٢٩٣٨٠  ١٩ 
 ١٣٫٨٤٩٠٨  ٦٥٫٩٥٩٩١  ٢٠٫١٩١٠١  ٠٫٠٢٩٤٧٧  ٢٠ 



 Variance Decomposition of DLWPI: 
 Period S.E. DLCPI DLPPI DLWPI 

 ٢١٫٦٠٧٩١  ٧٨٫٣٩٢٠٩  ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠٢٨٠١٧  ١ 
 ١٧٫١٧٥١٩  ٧٨٫١٩٩٤٣  ٤٫٦٢٥٣٧٩  ٠٫٠٣١٧٨٠  ٢ 
 ١٧٫٠٥٥٩٦  ٧٥٫٥٣٦٩١  ٧٫٤٠٧١٢٣  ٠٫٠٣٢٦٥٧  ٣ 
 ١٧٫٩٩١١٦  ٧٢٫٤٠٤٠١  ٩٫٦٠٤٨٣٠  ٠٫٠٣٣٣٩٣  ٤ 
 ١٦٫٧٩٩١٦  ٦٩٫٤٨٨٤٨  ١٣٫٧١٢٣٦  ٠٫٠٣٦٣٦٣  ٥ 
 ١٦٫٨٨٦٦٩  ٦٦٫٥٣٣٨٥  ١٦٫٥٧٩٤٦  ٠٫٠٣٧٩٥٠  ٦ 
 ١٧٫٩٩١٢٤  ٦٥٫٤٩٩٤٩  ١٦٫٥٠٩٢٧  ٠٫٠٣٨٢٦٨  ٧ 
 ١٩٫٣٠٠٩١  ٦٤٫٢٦٤٩٢  ١٦٫٤٣٤١٧  ٠٫٠٣٨٦٣٦  ٨ 
 ١٩٫١٤٠٢٨  ٦٣٫٥٩٧٨٠  ١٧٫٢٦١٩٢  ٠٫٠٣٩٣٢٢  ٩ 
 ١٩٫٧٨٠٧٠  ٦٢٫٥١٣٧٥  ١٧٫٧٠٥٥٥  ٠٫٠٣٩٧٠٥  ١٠ 
 ٢٠٫٣٤١٨٢  ٦٢٫١٧٠٩١  ١٧٫٤٨٧٢٧  ٠٫٠٣٩٩٥٣  ١١ 
 ٢٠٫٦٢٨٤٩  ٦١٫٩٩٠٢٤  ١٧٫٣٨١٢٧  ٠٫٠٤٠٠٩٢  ١٢ 
 ٢٠٫٥٧٨٢٨  ٦١٫٩٧٦٤٧  ١٧٫٤٤٥٢٥  ٠٫٠٤٠١٦٣  ١٣ 
 ٢٠٫٨١٠٩٨  ٦١٫٧٥٩٥٤  ١٧٫٤٢٩٤٧  ٠٫٠٤٠٢٤٦  ١٤ 
 ٢٠٫٨٢٠٧٧  ٦١٫٨٣٥٩٨  ١٧٫٣٤٣٢٥  ٠٫٠٤٠٤٦٠  ١٥ 
 ٢٠٫٧٢٨١٠  ٦١٫٨٧٠٠٣  ١٧٫٤٠١٨٨  ٠٫٠٤٠٥٥٨  ١٦ 
 ٢٠٫٧٦٨٩٥  ٦١٫٨٤١٧٤  ١٧٫٣٨٩٣٢  ٠٫٠٤٠٥٧٤  ١٧ 
 ٢٠٫٧٩١٣٢  ٦١٫٨٤١٤٥  ١٧٫٣٦٧٢٣  ٠٫٠٤٠٦٠١  ١٨ 
 ٢٠٫٦٨٨٧٠  ٦١٫٩٣٦٧٦  ١٧٫٣٧٤٥٤  ٠٫٠٤٠٧٣٢  ١٩ 
 ٢٠٫٦٥٥٩٧  ٦١٫٨٨٠١٩  ١٧٫٤٦٣٨٣  ٠٫٠٤٠٨١٠  ٢٠ 

 Cholesky Ordering: DLPPI DLWPI DLCPI 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 نتايج تجزيه واريانس در مدل دوم): ٦(جدول پيوست 
 

 Variance Decomposition of DLCPI: 
 Period S.E. DLCPI DLPPI DLPC DLIMP DLXP 

 ٢٢٫٥٠٢٥٨  ٠٫٠١٨٨٣٤  ١  ٠٫٨٠٣٢٢٢  ٠٫٠٠٠٣٣٩  ٢٫٧١٥٩٠٧  ٧٣٫٩٧٧٩٥ 
 ٢٣٫٣٦٤٢٠  ٠٫٠٢٠٨٠٧  ٢  ٠٫٨٦٩٠٧٣  ٠٫٩٠٠١٣٠  ٢٫٢٥٧٢٨٥  ٧٢٫٦٠٩٣٢ 
 ٢٠٫٢٢٥٧٩  ٠٫٠٢٢٤١١  ٣  ١١٫٩٩٩٢٤  ١٫٣٨٥٨٨١  ٢٫٠٧٤٣٠٥  ٦٤٫٣١٤٧٨ 
 ٢٣٫٠٥٧٥٨  ٠٫٠٢٣٤٤٤  ٤  ١٢٫٠٦٥٣٤  ١٫٥٤٠٦٣٧  ٢٫٩٢٤٥٩١  ٦٠٫٤١١٨٦ 
 ٢٢٫٤٤٢٣٩  ٠٫٠٢٧٢٧٧  ٥  ٨٫٩٢٨٠٧٢  ١٫١٦٦٧٨١  ٢٫٢١٨٠٠٧  ٦٥٫٢٤٤٧٥ 
 ١٩٫٧١٣٢٥  ٠٫٠٢٩١٠٩  ٦  ٨٫٣٥٦٧٣٠  ١٫٣٩٧٢٣٠  ٨٫٥٤١٤٠١  ٦١٫٩٩١٣٩ 
 ١٩٫٤٤٩٦٠  ٠٫٠٢٩٥٦٠  ٧  ١٠٫٢٨٥٤٣  ١٫٥١٣٧١٢  ٨٫٣١٥٨٩٣  ٦٠٫٤٣٥٣٦ 
 ١٨٫٨٤٤٧٩  ٠٫٠٣٠٢٦٨  ٨  ١٣٫٥٠٦٤٩  ١٫٤٨٤٩٢٣  ٨٫٤١١٧٥٦  ٥٧٫٧٥٢٠٤ 
 ١٨٫٤٥٣٣٤  ٠٫٠٣١٤٢٢  ٩  ١٤٫٢٢٢٥٦  ١٫٤١٠٥٠٨  ٧٫٩١١٠٦٥  ٥٨٫٠٠٢٥٢ 
 ١٧٫٨١١٧٣  ٠٫٠٣٢٧٠٣  ١٠  ١٣٫٧٢٧٣١  ١٫٣٤٨٦٩٠  ١٢٫٧٨٢٠٤  ٥٤٫٣٣٠٢٣ 
 ١٧٫٩٦٧٢٦  ٠٫٠٣٢٩٧٤  ١١  ١٣٫٦٧٧٧٦  ١٫٣٣١١٦٤  ١٢٫٥٩٦٥١  ٥٤٫٤٢٧٣١ 
 ١٧٫٨٠١٥٨  ٠٫٠٣٣٢٤٨  ١٢  ١٣٫٦١٨٣١  ١٫٧٠٩٠٣٤  ١٢٫٥٨٥٧١  ٥٤٫٢٨٥٣٧ 
 ١٧٫٥٨٠١٥  ٠٫٠٣٣٤٥٧  ١٣  ١٣٫٤٧٧٣١  ١٫٧٤٥٥٤٣  ١٢٫٧٢١٣٥  ٥٤٫٤٧٥٦٥ 
 ١٧٫٢٠٢٠٢  ٠٫٠٣٤٢٠٢  ١٤  ١٢٫٩٢٤٤٩  ١٫٨٣٥٩٤٣  ١٥٫٨٩٧٤٢  ٥٢٫١٤٠١٣ 
 ١٧٫٢٩١٤٣  ٠٫٠٣٤٦١٠  ١٥  ١٢٫٦٤٧١٩  ١٫٨٠٠١٦٤  ١٥٫٥٣٦٣٣  ٥٢٫٧٢٤٨٩ 
 ١٧٫١٧٦٧٠  ٠٫٠٣٤٧٣٠  ١٦  ١٢٫٥٥٩٩٢  ١٫٨٠١٢١١  ١٥٫٤٧١٨٢  ٥٢٫٩٩٠٣٥ 
 ١٧٫٠٨٥٠٢  ٠٫٠٣٤٨٤٥  ١٧  ١٢٫٤٧٨٦١  ١٫٨٢٧٩٩٠  ١٥٫٤٥٦٢٤  ٥٣٫١٥٢١٤ 
 ١٧٫٠٤٤٢٥  ٠٫٠٣٥٠٩٧  ١٨  ١٢٫٣٠٤٠٤  ١٫٨٣٧١٨٣  ١٦٫٣٩٤٨٦  ٥٢٫٤١٩٦٦ 
 ١٦٫٩٥٧٤٢  ٠٫٠٣٥٤٧٠  ١٩  ١٢٫٢٠٥١٩  ١٫٨٠٠٢٩٦  ١٦٫٠٥٧١٥  ٥٢٫٩٧٩٩٤ 
 ١٦٫٨١٠٣٤  ٠٫٠٣٥٦٢٦  ٢٠  ١٢٫٠٩٩٣٤  ١٫٧٨٦٠١١  ١٦٫٤١٦٤٧  ٥٢٫٨٨٧٨٤ 
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 ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠١٧٠٣٦  ١  ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠٠٠٠٠٠  ١٠٠٫٠٠٠٠ 
 ٣٫٢١٧١٠٤  ٠٫٠١٩٥٤٧  ٢  ٠٫٠٢٩٩٣٣  ٠٫٤٠٩٢٨٩  ٢٫٢٨٢٤٤٤  ٩٤٫٠٦١٢٣ 
 ٦٫٠٥٥٧٥٤  ٠٫٠٢١١٦٣  ٣  ١٠٫٢٥٤١٤  ٠٫٤٢٧١٣٧  ٢٫١١٥٠٧٢  ٨١٫١٤٧٨٩ 
 ٦٫٣٣٣٨٨٣  ٠٫٠٢١٧٩٧  ٤  ١٠٫٢٠٩٧٥  ١٫٤٧١١٤٤  ٢٫٤١٥١٧٩  ٧٩٫٥٧٠٠٥ 
 ٩٫٥٤٧٠٩٨  ٠٫٠٢٤٩١١  ٥  ٧٫٩٤٢٩٦٢  ١٫١٩٨٩٥٠  ٢٫٠٣١٩٧٠  ٧٩٫٢٧٩٠٢ 
 ٨٫١٦١٤٥٥  ٠٫٠٢٧١١٢  ٦  ٧٫٤٨٢٤٦٨  ١٫٢٠٥٧٢٧  ٨٫٤٩٢٩٤٣  ٧٤٫٦٥٧٤١ 
 ٧٫٨٣٩٢٣٠  ٠٫٠٢٧٦٧١  ٧  ٨٫٤٨٣٨٨٤  ١٫٤٥٠٧٠٢  ٨٫٥٤٣٢٩٩  ٧٣٫٦٨٢٨٨ 
 ٧٫٧٢٧٥٧٣  ٠٫٠٢٨٠٢٩  ٨  ٩٫٨٥٨٧٦٨  ١٫٤٤٢٨٥٨  ٨٫٥٣٤٣٦٨  ٧٢٫٤٣٦٤٣ 
 ٧٫٧٢٤٤٨٠  ٠٫٠٢٨٩١٨  ٩  ١٢٫٤٢٢١٦  ١٫٦٠١٣٨٧  ٨٫١٨٤٨٢٧  ٧٠٫٠٦٧١٤ 
 ٧٫١٢٢٧٨٠  ٠٫٠٣٠٢٧٧  ١٠  ١٢٫٢٣٢٩٠  ١٫٦٧٩٠٥٩  ١٣٫٦٥١٨٢  ٦٥٫٣١٣٤٤ 
 ٧٫٣١٣١٤٠  ٠٫٠٣٠٥٢٥  ١١  ١٢٫٦٦٨٨٥  ١٫٦٥١٩١٥  ١٤٫١٠٨٦٦  ٦٤٫٢٥٧٤٤ 
 ٧٫٢١٢٥١٢  ٠٫٠٣٠٧٦٣  ١٢  ١٢٫٦٧٢٢١  ١٫٨٥٥٦١٣  ١٣٫٩٣١٦٠  ٦٤٫٣٢٨٠٧ 
 ٧٫٢٦٨٤٤٧  ٠٫٠٣٠٨٣٠  ١٣  ١٢٫٧١٩٣٤  ١٫٩١٠٤٦٧  ١٣٫٩٥٨٤٢  ٦٤٫١٤٣٣٣ 
 ٧٫٠٥١٤٨٢  ٠٫٠٣١٤١٩  ١٤  ١٢٫٣٥٧٢٧  ٢٫٠٦٨٧٨٣  ١٦٫٥٨٤٢١  ٦١٫٩٣٨٢٥ 
 ٧٫١٧٦٨٩٦  ٠٫٠٣١٦٧٦  ١٥  ١٢٫٢٦٠٥٠  ٢٫٠٥٠٤٣٦  ١٦٫٨٧٦٢٦  ٦١٫٦٣٥٩٠ 
 ٧٫١٨١٢٧٥  ٠٫٠٣١٨٩٢  ١٦  ١٢٫١١٦٤٨  ٢٫٠٢٣٨٨٤  ١٦٫٦٧١٨٣  ٦٢٫٠٠٦٥٣ 
 ٧٫٢٥٥٩٦٧  ٠٫٠٣١٩١٣  ١٧  ١٢٫١٠٥٦٠  ٢٫٠٢٩٠٦٥  ١٦٫٦٥٣٢٩  ٦١٫٩٥٦٠٨ 
 ٧٫٢٠٩٧٩١  ٠٫٠٣٢٠٧٤  ١٨  ١١٫٩٨٦٧٢  ٢٫٠٣٩٩٥٨  ١٧٫٤١٩٥٨  ٦١٫٣٤٣٩٥ 
 ٧٫٢٦٠٣٠٥  ٠٫٠٣٢٢٨٥  ١٩  ١٢٫٠٠٦٥٦  ٢٫٠٢٢٦٢٢  ١٧٫٣٦٨٠٢  ٦١٫٣٤٢٥٠ 
 ٧٫٣٥٧٣٠٧  ٠٫٠٣٢٤٧٦  ٢٠  ١١٫٩٢٠٣٥  ٢٫٠١٦٣٣٥  ١٧٫٤٤٧٩٧  ٦١٫٢٥٨٠٤ 
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 ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠٢٥٥٤١  ١  ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٢٢٫٧٩٢٥٤  ٧٧٫٢٠٧٤٦ 
 ٠٫٧٢٩٠٥٨  ٠٫٠٢٩٦٩٦  ٢  ٠٫٣٦٧١٩٨  ١٫٣٩٠٥٥٠  ١٦٫٩٥٢١٧  ٨٠٫٥٦١٠٣ 
 ١٫٧١٥٢٧٣  ٠٫٠٣١٢٢٧  ٣  ٨٫٥٢٢٧٦٢  ١٫٥٠٢١٣٥  ١٥٫٣٣٦٩٢  ٧٢٫٩٢٢٩١ 
 ٢٫٦١٦١٩٩  ٠٫٠٣١٧٥٤  ٤  ٨٫٢٤٢٨٥١  ٢٫٠٨٢٢٩٩  ١٥٫١٥٠٤٢  ٧١٫٩٠٨٢٣ 
 ٥٫٠٧٦٨٢٩  ٠٫٠٣٦٧٦٧  ٥  ٦٫٢٧٠٨٧٢  ١٫٦٩٩٢٣٧  ١٣٫٢٥١٤٨  ٧٣٫٧٠١٥٨ 
 ٤٫٦٧٩١٨٨  ٠٫٠٣٨٥١٧  ٦  ٥٫٧٧٨٥١٤  ١٫٨٤٩٠٢٢  ١٦٫٠٦٦١٤  ٧١٫٦٢٧١٤ 
 ٤٫٨٥٧٤٢٤  ٠٫٠٣٨٧٩٥  ٧  ٦٫٥٧٠٤٦١  ٢٫٠١١٤٢٩  ١٥٫٩٢٨١٠  ٧٠٫٦٣٢٥٩ 
 ٤٫٧٠٠٤٧٢  ٠٫٠٣٩٤٣٨  ٨  ٨٫٦١٤٦٥٦  ١٫٩٥٠٩٢٣  ١٥٫٧١٦٥٥  ٦٩٫٠١٧٤٠ 
 ٥٫٥٠٥٣٣٦  ٠٫٠٤٠٨٧٨  ٩  ١٠٫٧٤١٧٨  ١٫٨١٦٢٥٨  ١٤٫٨٣٤٠١  ٦٧٫١٠٢٦٢ 
 ٥٫٦٨٨٨٣٠  ٠٫٠٤٢٠٧٨  ١٠  ١٠٫٥٩٦٣٥  ١٫٧٢٠٤١٧  ١٨٫٣٣١٩٢  ٦٣٫٦٦٢٤٨ 
 ٦٫٥٤٣٢٩٨  ٠٫٠٤٢٤٩٠  ١١  ١٠٫٨٣٨٩٨  ١٫٦٩٢٤٦٢  ١٨٫١٠٢٠٥  ٦٢٫٨٢٣٢١ 
 ٦٫٤٩٧٢٣٥  ٠٫٠٤٢٧٩٩  ١٢  ١١٫٠١٦٦٥  ٢٫٠١٣٩٢٩  ١٧٫٨٤٩٤٥  ٦٢٫٦٢٢٧٣ 
 ٦٫٤٦٦٥٨٥  ٠٫٠٤٢٩١٨  ١٣  ١١٫٠٢٠٥٦  ٢٫٠٠٨٧٥٧  ١٨٫١١١٤٥  ٦٢٫٣٩٢٦٥ 
 ٦٫٦٢١٦٤٢  ٠٫٠٤٣٧٢٦  ١٤  ١٠٫٦٥٠٦٣  ٢٫٠٧١٨٠٩  ٢٠٫٥٤٥٥٠  ٦٠٫١١٠٤٢ 
 ٧٫٠١٣٨٠٣  ٠٫٠٤٤١٧٨  ١٥  ١٠٫٥٠٤٤٩  ٢٫٠٣١٤٠٤  ٢٠٫١٤٩٤٣  ٦٠٫٣٠٠٨٨ 
 ٦٫٩٢٢١٣٣  ٠٫٠٤٤٤٧٠  ١٦  ١٠٫٣٧٢٣٢  ٢٫٠١١٨٦٠  ١٩٫٩٩٦٠٠  ٦٠٫٦٩٧٦٩ 
 ٦٫٩٢٣٦٨٥  ٠٫٠٤٤٥٦٣  ١٧  ١٠٫٣٤٦٣٥  ٢٫٠١٧٤١٧  ٢٠٫٠٦١٤٦  ٦٠٫٦٥١٠٨ 
 ٧٫٠١٢٠٣٢  ٠٫٠٤٤٧٩٧  ١٨  ١٠٫٢٥٤٦٦  ٢٫٠١٤٥٣٧  ٢٠٫٦٩٧٦٩  ٦٠٫٠٢١٠٨ 
 ٧٫٠٧٤٥٧٦  ٠٫٠٤٥٢٤٨  ١٩  ١٠٫٢٤١٤٩  ١٫٩٧٥٨٩٢  ٢٠٫٣٠٤٣٣  ٦٠٫٤٠٣٧١ 
 ٧٫٠٣٠٠٤٥  ٠٫٠٤٥٤٧٥  ٢٠  ١٠٫١٤٩٩٠  ١٫٩٦٧٩٦٤  ٢٠٫٥٧٢٤٢  ٦٠٫٢٧٩٦٧ 
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 ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠٢٥٨٢٦  ١  ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٣١٫٦٧٤٥٩  ١٨٫٨٠٠٧١  ٤٩٫٥٢٤٧٠ 
 ١٫٥٥٦٠٥٤  ٠٫٠٣١٠٥٨  ٢  ٠٫٤٧٢٨٥٣  ٢١٫٩٠٢٥٤  ١٥٫٨١٦٠٠  ٦٠٫٢٥٢٥٦ 
 ٥٫٣٦٦٣٣٧  ٠٫٠٣٥٧٠٢  ٣  ٧٫٨٧١٦٢٥  ١٦٫٧٢٦٩٩  ١٤٫٩٨٦٩٨  ٥٥٫٠٤٨٠٨ 
 ٤٫٦٧٠٠٥١  ٠٫٠٣٨٧٣٢  ٤  ٧٫٢٣٦٩٥٨  ٢٠٫٣٥٩٠٨  ١٤٫٩٠٧٦٩  ٥٢٫٨٢٦٢٣ 
 ٩٫٧٨٣٧٦٢  ٠٫٠٤١٢٧١  ٥  ٦٫٤٢٤٥٨٦  ١٨٫٠٧٣٤٦  ١٣٫٨٩٩٨٤  ٥١٫٨١٨٣٥ 
 ٨٫٨٩٢٦٨٦  ٠٫٠٤٤٧٧٨  ٦  ٥٫٤٩٦٠١٦  ١٥٫٩٧١٤٦  ١٤٫٣٦٤٨٩  ٥٥٫٢٧٤٩٥ 
 ٧٫٧٤٤٢٦٠  ٠٫٠٤٨١٣١  ٧  ٦٫٥٠١٣٦٧  ١٤٫٥٨٤١٢  ١٢٫٨٥٩٤٧  ٥٨٫٣١٠٧٩ 
 ٧٫٤٤٠٧٧٧  ٠٫٠٤٩١٧٧  ٨  ٦٫٩٦١٧٨٤  ١٤٫١٦٨٤٨  ١٤٫٢٥٢٨٧  ٥٧٫١٧٦٠٩ 
 ٧٫٥٧٦٨٦٨  ٠٫٠٤٩٩٥٠  ٩  ٩٫٣٤٣٧٩١  ١٣٫٧٣٣٩١  ١٣٫٩٢٣٤٥  ٥٥٫٤٢١٩٩ 
 ٧٫٣٧٤٧٨٦  ٠٫٠٥٠٨١٨  ١٠  ٩٫٤٨٥٣٥٣  ١٣٫٤٤٥٩٣  ١٥٫٥٧٩٥٨  ٥٤٫١١٤٣٥ 
 ٧٫٧٠٣١٩٥  ٠٫٠٥١٧٣٨  ١١  ١٠٫١٥٩١٧  ١٣٫٠٣٠١٥  ١٦٫١٥٠٤٠  ٥٢٫٩٥٧٠٩ 
 ٧٫٦٠٣٥١١  ٠٫٠٥٢٥٧٤  ١٢  ١٠٫٨٣٧٠٩  ١٢٫٧٧٢٠٨  ١٦٫٨٢١٢٥  ٥١٫٩٦٦٠٧ 
 ٧٫٦٨٩٩٨٣  ٠٫٠٥٢٨٦١  ١٣  ١٠٫٨٩٧٢٨  ١٢٫٦٣٣٨٣  ١٧٫٠٢٠٨٤  ٥١٫٧٥٨٠٦ 
 ٧٫٦٦٥٤٨١  ٠٫٠٥٣٠٣٢  ١٤  ١١٫٠١٠٢٣  ١٢٫٥٧٩٩١  ١٧٫٣١٣٢٠  ٥١٫٤٣١١٧ 
 ٧٫٩٤٩٢١١  ٠٫٠٥٣٣٢٨  ١٥  ١٠٫٩٣٤٥٥  ١٢٫٤٦٠٥٠  ١٧٫٦٨٠٠٣  ٥٠٫٩٧٥٧٠ 
 ٨٫٠٩٧٩٦٥  ٠٫٠٥٣٨٦٨  ١٦  ١٠٫٧٣٨٦٧  ١٢٫٢٤٦٥٨  ١٧٫٧٦٩٢٩  ٥١٫١٤٧٥٠ 
 ٨٫٠٨١٠٤١  ٠٫٠٥٤٠٧٩  ١٧  ١٠٫٨٠٥٣١  ١٢٫١٩٦٠٠  ١٧٫٦٥٦٦٢  ٥١٫٢٦١٠٣ 
 ٨٫١١٠١٥١  ٠٫٠٥٤١٣٧  ١٨  ١٠٫٨٦٣٦٧  ١٢٫١٧١٢٤  ١٧٫٦٣٧٠٢  ٥١٫٢١٧٩٢ 
 ٨٫٢٤٠٢٨١  ٠٫٠٥٤٣٢٠  ١٩  ١٠٫٨٨٥٥٥  ١٢٫٠٨٩٧٥  ١٧٫٦٧٣٧١  ٥١٫١١٠٧٢ 
 ٨٫٣٩٠٥٣٠  ٠٫٠٥٤٥٤٠  ٢٠  ١٠٫٨٥٠٨٢  ١١٫٩٩٢٩٧  ١٧٫٥٥٩٧٤  ٥١٫٢٠٥٩٤ 

 



 Variance Decomposition of DLXP: 
 Period S.E. DLCPI DLPPI DLPC DLIMP DLXP 

 ٠٫٠٠٠٠٠٠  ٠٫٠٥٧٦٧٧  ١  ٩١٫١٢٨١٢  ٠٫٠٦٦٩٢١  ٠٫٢٧١٩٢٨  ٨٫٥٣٣٠٣٢ 
 ٠٫٤٩١٥٥٩  ٠٫٠٥٩٢٩٦  ٢  ٨٨٫٠٣٠٩٦  ١٫٨٧٨٩٣١  ٠٫٧٢٤١٨٥  ٨٫٨٧٤٣٦١ 
 ٠٫٤٣١٥١٠  ٠٫٠٦٣٥١٨  ٣  ٨٨٫٠٤٤٥٥  ١٫٦٨٩٢٥٧  ٢٫٠٦٦٦٧٦  ٧٫٧٦٨٠٠٧ 
 ١٫٢٠٢٣١٠  ٠٫٠٦٥٨٣٢  ٤  ٨٤٫٠٦٣٧٠  ١٫٦٣٩١٦٦  ٣٫٤٩٨١٠٧  ٩٫٥٩٦٧١٦ 
 ١٫٢٧٦١٥٧  ٠٫٠٦٩٥٢٠  ٥  ٧٦٫٧١١١٧  ٢٫٦٦٦٢٩٥  ٦٫٥٤٤١١١  ١٢٫٨٠٢٢٧ 
 ٣٫١١٥٤٩٧  ٠٫٠٧١٨٣٣  ٦  ٧٢٫٠٧٧٨٠  ٣٫٢٧٤٥٣٢  ٧٫١٠٠٩٦٨  ١٤٫٤٣١٢١ 
 ٣٫٠٢٢٩٩٩  ٠٫٠٧٣٨٠٠  ٧  ٧٣٫٢٥٠٥٣  ٣٫١٠٤٩٠٧  ٦٫٧٣٤٧٩٣  ١٣٫٨٨٦٧٧ 
 ٣٫٣٦٩٤٦١  ٠٫٠٧٤٣٥٧  ٨  ٧٢٫٩٣٩٨٧  ٣٫١٤٩٣٠٤  ٦٫٧٩٩٤٦٥  ١٣٫٧٤١٩٠ 
 ٣٫٤٦١٢٧٩  ٠٫٠٧٤٨٠٦  ٩  ٧٢٫٢٤٩٤٣  ٣٫٤٣١٧٠١  ٧٫١٣٨٩٥٤  ١٣٫٧١٨٦٣ 
 ٣٫٥٩٢٥٤٩  ٠٫٠٧٥٥٥٥  ١٠  ٧١٫٥٨٠٥١  ٣٫٨٠٧٩٦٦  ٧٫٥٢٣٧١١  ١٣٫٤٩٥٢٧ 
 ٣٫٥٥٨٢٨٦  ٠٫٠٧٥٩٢٥  ١١  ٧٠٫٩٤٦٠٤  ٣٫٩٠٣٦٠٧  ٧٫٦٧٠٩٩١  ١٣٫٩٢١٠٨ 
 ٣٫٧٠٠١٨٧  ٠٫٠٧٦٢٧٦  ١٢  ٧٠٫٣٧٨٣٢  ٣٫٩٨٢٣٢٦  ٧٫٦١٠١٣٦  ١٤٫٣٢٩٠٣ 
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 ٤٫٠١٠٢٠٣  ٠٫٠٧٦٨٣٢  ١٥  ٦٩٫٤٧٢٣٠  ٤٫٠٧٩٣٦٤  ٨٫٠٣٨٣٧٥  ١٤٫٣٩٩٧٥ 
 ٤٫٠٠٧٠٢٢  ٠٫٠٧٦٩٠٢  ١٦  ٦٩٫٤٠٥٠٤  ٤٫١٢٥٩٨١  ٨٫٠٨٦٥١٦  ١٤٫٣٧٥٤٤ 
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 Cholesky Ordering: DLPPI DLPC DLIMP DLXP DLCPI  
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Abstract 

Economic indicators are essential instruments used in economic studies for 
policy impact analysis, planning, and short- and long-term decision making. Among 
these indicators, Consumer Price Index (CPI), Producer Price Index (PPI), and 
Wholesale Price Index (WPI) merit special attention, in fiscal and monetary policy 
design and implementation. 

Different level and changes in the said three indices reflect different trends in 
the retail, wholesale and producer markets. Hence, there exists a relationship and 
lead-lag effects among these variables, which is of policy concern and importance in 
market trend analysis over the course of time. The demystification of these 
relationships and impacts are of utmost importance for economic policy making. 

In this context, the current study explores the literature and similar studies in 
other countries to evaluate price relationship and price transfer mechanism in the 
Iranian market, using VAR (Vector Autoregression) Approach. Based on the data 
availability, the evaluation period covers 1369-86 (1990/91-2007/08). 

The study finds that there exists a one way relationship from PPI into other 
two indices. In other words, inflation in the Iranian economy has cost-push genesis, 
with implications for wholesale and retail market price transmission. 

Keywords: Producer Price Index (PPI), Wholesale Price Index (WPI), Consumer Price 
Index (CPI), Price Transfer Mechanism 



 پژوهشهايي که تاکنون انتشار يافته است
 

 بيني حجم نقدينگي و شاخص قيمتها با روش باکس و جنکينز پيش -١شماره 
  بهاي انرژي در ايران و جهان-٢شماره 
 ١٣٥٣-٧٤ بررسي پس انداز ملي در ايران طي دوره -٣شماره 
  واگذاري سهام شرکتهاي دولتي-٤شماره 
 ١٣٧٥-٩٩بيني درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت خام طي دوره   پيش-٥شماره 
  تحولات اخير در بازار نفت و اثرات آن بر اقتصاد ايران-٦شماره 

  ماليات بر ارزش افزوده-٧ره شما
  شکاف توليد و متغيرهاي موثر بر آن در اقتصاد ايران-٨شماره 
  محاسبه نسبت کفايت سرمايه بانکهاي تجاري و تخصصي درنظام بانکي ايران-٩شماره 
  نکاتي در مورد حساب ذخيره تعهدات ارزي-١٠شماره 
  توسعه و تجربه ايران آزادسازي تجارت خارجي در کشورهاي در حال-١١شماره 
  سازوکار عرضه پول در اقتصاد ايران-١٢شماره 
  مستقيم خارجيگذاري  سرمايه-١٣شماره 
 گذاري و توليد در اقتصاد ايران با تاکيد بر بخشهاي صنعت و معدن و کشاورزي  بررسي تاثير اعتبارات بانکي بر سرمايه-١٤شماره 
 ي در ايران بررسي وضعيت معافيتهاي ماليات-١٥شماره 
 سازي  خصوصي-١٦شماره 
  تسهيلات تکليفي و اثرات آن بر سيستم بانکي کشور -١٧شماره 
  بررسي تاثير حذف يارانه برخي کالاهاي اساسي بر دهکهاي درآمدي به تفکيک خانوارهاي شهري و روستايي-١٨شماره 
  بررسي وضعيت چکهاي بانکي در شبکه بانکي کشور-١٩شماره 
 ررسي وجود حباب قيمتي در بورس اوراق بهادار تهران طي سالهاي اخير ب-٢٠شماره 

 P∗بيني تورم  بررسي رابطه تورم و پول در اقتصاد ايران براساس مدل پيش-٢١شماره 
  تجاري کردن کشاورزي در ايران-٢٢شماره 
 اي نفتي و گاز در ايرانه فرآورده,  مکانيسم وصول درآمد حاصل از صادرات نفت-٢٣شماره 
 وري در اقتصاد ايران  بررسي بهره-٢٤شماره 
 هاي حسابداري و ملاحظات سياستي  تغيير در ارزش داراييهاي خارجي بانک مرکزي رويه-٢٥شماره 
  نقش بانک مسکن در تامين مالي مسکن-٢٦شماره 
  ابعاد گوناگون فقر در ايران-٢٧شماره 
 ايي تامين مالي مسکن در ايران بازار رهن و نارس-٢٨شماره 
  اندازه دولت در اقتصاد ايران-٢٩شماره 
 هاي فضاي کسب و کار در ايران و جهان اي شاخص  بررسي مقايسه-٣٠شماره 
  تورم، نااطميناني تورم و پراکندگي قيمتهاي نسبي در ايران-٣١شماره 
 مهاي تور  بيني  کاربرد الگوريتم ژنتيک در ترکيب پيش-٣٢ شماره

 المللي هاي بين وري و جايگاه ايران در مقايسهآ هاي کمي نمودن فن  شاخص-٣٣شماره 
 بيني تورم  استخراج پهناهاي نااطميناني پيش-٣٤شماره 
  سازماندهي توليد-٣٥شماره 
 CPI و PPI ،WPIهاي  بررسي ارتباط متقابل شاخص -٣٦شماره 
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