
 

 96-16 ، صفحات6931 بهار، 77، شمارهچهارمسال بيست و فصلنامه روند، 

 

 در شبکه بانکی کشور  9و الزامات نقدینگی بال  خلق نقدینگی
 

  ماندانا طاهری و مهشيد شاهچرادکتر 

 
 دهيچک

با بهبوود مملکورد    همچنين،. گذاری مهمی در اقتصاد و بازارهای مالی داشته باشندتأثيرتوانند  با تخصيص منابع مالی می ها بانک

 کنوار  در و های دیگور  روش و پرداخت ابزار تدارک نقدینگی، تدارک و اندازها پس تجهيز پول، خلق سازوکار ایجاد طریق خود و از

 .گذارند می تأثير اقتصاد کل مملکرد بر خارجی، بخش در تعادل ایجاد و انداز پس و گذاری سرمایه بين تعادل ایجاد به کمک با اینها

 .   ندکنتوانند بهبود مملکرد خود را تسریع   با انطباق بيشتر با قوانين و مقررات کميته بال می ها بانک ،دیگر سویاز 

از این طریوق   ها بانکآید و  دست می هب ها بانکاز طریق تخصيص و تجهيز اقلام ترازنامه  ها بانکگری مالی یا خلق نقدینگی   واسطه

و ایجاد نقدینگی در اقتصاد به پایداری و یوا ناپایوداری منوابع در ترازناموه      ها بانکاین نقش . ندکن نقش خود را در اقتصاد ایفا می

 9مين مالی پایودار بوال   أت نسبتو ( 9003) لق نقدینگی برگر و باومنبا استفاده از شاخص خ پژوهشدر این . بستگی دارد ها بانک

محاسوبه   پوس از  همچنوين، . در شبکه بانکی کشور ایران پرداخته شده است متغيربه بررسی وضعيت این دو ( 9003 کميته بال،)

 نسوبت و به ارتباط ميان  گرفتهمورد بررسی قرار وضعيت شبکه بانکی کشور از نظر خلق نقدینگی  ،9مورد نظر در بال  متغيرهای

نيز مين مالی پایدار و أتغيير در ت  ، نسبتدهد های این پژوهش نشان می یافته .شود    مين مالی پایدار و خلق نقدینگی پرداخته میأت

 .بر خلق نقدینگی در شبکه بانکی کشور دارند یدارامين مالی پایدار اثرات مثبت و معنأمعکوس تنسبت 

 

  .مين مالی پایدارأتغيير ت مين مالی پایدار،أخلق نقدینگی، قوانين و مقررات کميته بال، نسبت ت :کليوودیواژگان 

 .JEL: G21،G28بندی طبقه
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 مقدمه . 6

نقد .نددکنمیارائهسودکسبهدفبارامالیخدماتازمختلفیانواعکههستندتشکیلاتیهابانک

یداومفیددهداییگداارسدرمایهدرآنازاسدتفادهوهاسپردهازاندوختهایجاداقتصاددرهابانکمهم

خدماتوکالاهاخانوارها،سادهبیانبه.استیگاارسرمایهاهدافبرایمختلفافرادبهآندادنقرض

حقیقدتدر،پردازنددمدیخانوارهااینکههاییهزینهوکنندمیخریداریراهابنگاهتوسطشدهتولید

نیدروی)تولیددعوامد نیازمندخدمات،وکالاهاتولیدبراینیزهابنگاه.هستندهابنگاهایندرآمدهای

.ندشومیفراهمخانوارهاوتولیدعوام کنندهارائهبازارهایتوسطکه(جزاینهاودان وسرمایهوکار

دولدتوخدانواروبنگداهمیدان،ارتباطاین.آیدمیدستبهتولیدعوام بازارهایازهمخانوارهادرآمد

فرآینددنیدزهداباندکویابددمدیجریدانمالیبازارهایوهابانکبهخانوارهاازسرمایهوشتهداوجود

رامالیمنابعیکنواختجریانمالی،هایواسطهعنوانبههابانک.نددهمیانجاماقتصاددرراپرداخت

ومعداملاتکدارمزدازآنهاسود.کنندمیفراهمگاارانسرمایهوگیرندگانقرضبهاندازکنندگانپساز

تبددی وکدارگزارییعندیاصدلیکارکرددوباسوداین.شودمیتأمینتسهیلاتبهرهومالیخدمات

تسهیلاتارائهوسپردهجاببرعلاوهها،بانکهمچنین.داردارتباطمالیهایواسطهعنوانبهدارایی

ارائدهدیگدرینیدزمتنوعخدمات،پرداختهایسیستموپولیمبادلاتارز،یاسهامکارگزاریوبانکی

.ندکنمی

دننقددینگیلازمازکدردراقتصداد،فدراهمهابانکنق ،یمالیگرواسطههاینظریهاساسبر

ازایدنطریدقخلدقهداباندک.هاینقدداسدتبدهیویغیرنقدهاداراییبلندمدت،مالیطریقمنابع

.ندددهمدییبدانکیانجدامهداسپردهنقدراازطریقیغیرهاداراییمالیتأمیننقدینگیایجادکردهو

.ندددهمدیدراقتصادرادرمطالعداتخدودبدهخدوبینشدانهابانکنق (891 ) دیاموندودیبوگ

ارائدهوسدیلهبهایننیازهاینقدینگیراهابانکعاملاناقتصادینیازهاینقدینگیغیرمنتظرهداشتهو

باایجادخلقنقدینگیدراقتصادبرایعاملاناقتصادیمتحم هابانک.ندکنواموتسهیلاتفراهممی

ازطریقخلقنقدینگیاهمیتبسیاربدالاییدرهابانکنق ،بااینوجود،پایرشریسکخواهندشد

______________________________________________________ 
1 .Diamond and Dybvig. (1983). 
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بااستفادهازپدو پرقددرتهابانک.استتردراینموردبسیارمهمهابانکاقتصادداشتهونق منابع

یراگدرواسدطهایدننقد (بانکمرکزیسوینظارتمالیازنبوددرصورت)ندتوانمیرکزیبانکم

.بهایجاداثراتجبرانناپایریدراقتصادمنجرشودتواندمیاینامرکهدهندادامه

؛اییافدتاهمیدتوید ه،۷۰۰9و۷۰۰۲هدایسدا هاپسازبحرانمالیمدیریتنقدینگیبانک

مطالعاتفراوانیدراینزمینهانجامدادهوتغییراتدیرادرقدوانین۷۰۰8کمیتهبا درسا کهطوریبه

چارچوبجدیدیبراینقدینگیوارزیدابیآندر،دراینقوانینومقررات.صورتدادند1ومقرراتبا 

نبدهثبداتتدربدرایقدوتبخشدیدهاینقدینگیکاربردینسبت،1دربیانیهبا .بانکداریمشخصشد

هایجدیدنقددینگیوتعداد بخشدیدنبدیناقدلامتأکیدکمیتهبا درمعرفینسبت.دشبانکیمعرفی

هدابایدددربدینمندابعومصدارفبدانکیخدوددرباندک،بنابراینست؛هاداراییوبدهیدرترازنامهبانک

اقددامهدایبدانکیبهفعالیت،ینگیدهوباتوجهبهسررسیدومدیریتریسکنقدکرترازنامهتعاد برقرار

هداوگدااریازآنهاباتوجهبهسرمایهیکوهرداشتهیوکارمتفاوتهایکسبهامد بانک،البته.نمایند

  .خودرادارااستساختارترازنامهبامتناسبهایخاصاسترات ی،منابعخود

مدالیتدأمینهدایمختلفدیرابدرایراه،یکسدبوکدارمتفداوتهدامد باهابانکبنابراین،

ازهدادارایدیمدالیپایددارتدأمیندراینمقالهباتوجدهبدهسداختار.هادارندیخودازبدهیهادارایی

دراقتصادایدرانازطریدقهابانکمیزانایفاینق ،یایرانهابانکوبررسیساختارترازنامههابدهی

.خلقنقدینگینیزمشخصخواهدشد

هابانکنق و1خلقنقدینگیوالزاماتنقدینگیبا بهاینگونهاستکهابتدامقالهساختار

،بامحاسبهشاخصخلقنقددینگیدرپ وه آنهابررسیشدهوپسازبررسیپیشینهیگرواسطهو

.دشومیهایتابلوییپویاپرداختهاساسروشدادهآنبربرآوردبهارائهمد و،یایرانهابانک



 

______________________________________________________ 
1. Valet.(2011). 
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  ها بانکی مالی و خلق نقدینگی در گر واسطه .2

بدهوجدوهیمالیعبارتاستازفرآینددانتقدا وجدوهازواحددهایاقتصدادیدارایمدازادگرواسطه

دهدیوجدوهازهایمالیبداجهدتواسطه.کارگیرندواحدهایاقتصادیکهتمای دارنداینوجوهرابه

اینبدانمفهدوم.ندهستروهدارایمازادبهسویواحدهایدارایکسریروبسمتواحدهایاقتصادی

ینتدرمهدم.نددکنمدیتسدهی ،هسدتنداندازپساستکهانتقا وجوهراازسویکسانیکهبهدنبا 

کارکردواسطهمالیآناستکدهدرانتقدا وجدوهازواحددهایاقتصدادیدارایمدازادبدهواحددهای

:ندهستاقتصادیزیرهایدارکارکرداینفرآیندعهدهدرکسریهمکاریداشتهواقتصادیمواجهبا

 ،تعیینسازوکارپرداخت . 

 ،تغییرشک سررسیدها .۷

 ،تغییرشک ریسک .1

 ،نقدینگیتأمین .4

 .یمبادلاتیوکسباطلاعاتلازمهاهزینهکاه  .5

بدهوجدوهخودشداندسترسدیداشدتهنددتوانمیمعمولاًوجوهواحدهایاقتصادیدارایمازاد

درحالیکهواحدهایاقتصدادیمواجده؛مدتیبتوانندآنرابرداشتکنندهیکوتاهاآگباشندوباپی 

وآنرادرافدقزمدانیبلندمددتاسدتفادهردهکتأمینمای هستندوجوهیرا،معمولاًوجوهباکسری

.ندکنمدتبازپرداختندآنرادرزمانکوتاهتوانمیونکرده

یهداشدو نددتوانمدیگاارانسپرده(891 )ودیاموندودیبوگ (89۰ )دردیدگاهبریانت

دیاموندو.اافزای دهندرفاهخودرهابانکهایخوددروبانگهداشتنسپردهردهنقدینگیراتحم ک

دردیدگاهکاشدیا،،راجدان.کندیریسکایجادمهابانکخلقنقدینگیبرایندکهکنمیبیاندیبوگ

تأکیدددراقتصدادهابانکبهعنواننق هابانکگیریواعطایوامتوسطسپردهبه(۷۰۰۷)۷واستین

هداباندکتوسدطوبدالایخدطترازنامدهامکانخلقنقدینگیازطریقاقلامزیرخطآنهابر.شدهاست

______________________________________________________ 
1. Bryant. (1980). 

2. Kashyap, Rajan, and Stein. 
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،دیگدرسدویبدودهوازروروبدهگداارانسدپردهسدویبداتقااداینقددینگیازهابانک.انددهکرتأکید

بهدنبا هابانک،هاداراییمجموعهدر،بنابراین.هستندهابانکیبلندمدتهاواممشتریانینیزخریدار

ازهداباندکخلدقنقددینگیچگونگیگیریباشک .گیرندگانخودهستندکردننیازهایقرضبرآورده

افزایدیتوسدطهدمهابانک.ندهستآننقدینگیوخلقدنبا تعاد درواعیتبهآنهاطریقترازنامه،

.کنندمیخلقنقدینگی،ینقدهاداراییبینواموسپردهونگهداری

کمترازیکسا دریافدترابرایدورهزمانیکوتاهومعمولاًگاارسرمایهوجوه،مالیگرواسطه

یندلاید اینکدهترمهماز.ندکنتریمانندوامتبدی میبلندمدتیهاداراییدهواینتعهداترابهکر

بداتعددادزیدادیازواحددهایآنهداایدناسدتکده،ندسررسیدهاراتغییردهندتوانمینهادهایمالی

بدینمفهومکهجریانورودیوخروجیوجوه؛سروکاردارندوجوهاقتصادیمواجهباکسریومازاد

پاسخگویناچیزی،ندبانگهداشتذخایرنقدیتوانمیدلی شدنیاستوبههمینیبینپی نزدآنها

دویواحدهایاقتصادیمواجدهفرآیندتبدی سررسید،فرآیندیاستکهبههر.مشتریانخودباشند

هایشدانراهایبیشتریدراختیارداشتهباشندوپدو دتاگزینهکنمیکمکوجوهبامازادویاکسری

مالی،مبادلهکمتریبدینواحددهایاقتصدادیگرواسطهنبوددرصورت.ندکنمالیتأمینیااندازپس

مددتکوتداهزیدرالدزومدسترسدی؛ددهدمدیرخ،دارنددوجدوهمواجهبامازادوواحدهاییکهکسدری

بلندمددتسدرمایهبدرایواحددهایتدأمینشانسازگاریچنددانیبدالدزومکنندگانبهوجوهاندازپس

یمالیوجودنداشتهباشد،احتمدا آنوجدودداردکدهگرواسطهاگر.اقتصادیمواجهباکسریندارد

هدایمالیبلندمدتدستیابندکدهندرختأمینواحدهایاقتصادیمواجهباکسریتنهادرصورتیبه

دپیشنهادکنندتاآنهاانگیزهپیدداکننددکدهازبهرهبسیاربالاتریرابهواحدهایاقتصادیدارایمازا

ثریهسدتندکدهؤهدایمدالیعوامد مدبرایناساس،واسطه.پو خودبرایمدتطولانیدوربمانند

.دهندراکاه مییبلندمدتدراقتصادهاسرمایهتأمینانتقا وجوهراافزای دادهوهزینه
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  پژوهشپيشينه  .9

،(891 )،دیاموندددودیبددوگ(89۰ )همچددونبریانددتایاولیددهنقدددینگیمطالعدداتدرمددوردخلددق

دید و.ایبرخدورداراسدتازاهمیدتوید ه(۷۰۰۷)۷،کاشیا،وهمکاران(889 ) هولمستروموتیرو 

.اندد،شاخصشکافتبدی نقدینگیرابهعنوانمعیاریبرایخلقنقدینگیمعرفیکدرده(۷۰۰4)شیفر

دیامونددو.دندپردازهامیهابهداراییبهمیزانتبدی بدهی1بامعرفیشاخصشکافتبدی نقدینگیآنها

تدرازهایغیرنقدخودرابدهقیمدتپدایینوام،هاکنندکهبانکدرمطالعهخودبیانمی( ۷۰۰)4راجان

.کنددایجدادمدیزیدانندکبرایباودکهاینارزشواقعیدارایینیسترساننارزشدفتریبهفروشمی

هایغیرنقدمنطقینیستوبانکبایداینتواناییراداشتهباشدکهخلقنقدینگیازطریقفروشدارایی

.وازمح بدهینقدایجادنقدینگیکندردهازمح دارایینقدنیازآنینقدینگیرافراهمک

نیزباتوجهبهمطالعاتدی وشیفربهبررسیخلقنقدینگیپرداختهو(۷۰۰8)برگروباومن

براسداسهدابددهیوهداداراییندکهنقدینگیدهمینیزنشانآنها.انددهکرشاخصجدیدیرامعرفی

ونیمدهنقدد،درترازنامهرابهاقلامنقدهابدهیوهاداراییاقلامتوانمیاهمیتبودهوباسررسیدآنها

،چددوئیو(۰ ۷۰)5دیگددریهمچددونچددنوهمکددارانپ وهشددگران.دکددربندددیغیرنقدددتقسددیم

سدرمایهبدانکی،ماننددعدواملی(۷۰۰8)9وراچوهمکدارن(۰ ۷۰)۲،پاناوهمکاران(۷۰۰8) همکاران

وسیاستپولیرابههمراهخلقنقدینگیبررسدیتجاریادوارسودآوری،ریسکاعتباری،قدرتبازار،

بدهبررسدی(1 ۷۰)بداومن.اندددهکدریکازاینعوام وخلقنقدینگیرامشخصدهوارتباطهرکر

هداباندکایجدادنقددینگیبدرای.پردازدخلقنقدینگیمیمسألهدرهابانکخلقنقدینگیونظارتبر

ایدنریسدکازطریدقنگهدداری.داردیمختلدفراازجملدهریسدکنقددینگیبدههمدراههداریسک

اگدر،ذخدایردارایدینقددکدافینیسدتند.دکداه یابددتواندمدیینقدومقادیروجدوهنقددهادارایی

______________________________________________________ 
1 -Holmstrom and Tirole. 

2 - Kashyap, et al.  

3. Liquidity Transformation Gap (LTGAP) 

4. Diamond, and Rajan. 

5. Chen, et al. 

6. Choi, et al. 

7. Pana, et al.  

8. Rauch, et al.  
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هدایبدرایکداه ریسدک.رادرمعرضخطرهجومبانکیقراردهندهابانکوشدهگاارانکمسپرده

ایدنالزامداتوالبتده.ایلازماسدتقوانینومقرراتوالزاماتسدرمایه،بانکیناشیازخلقنقدینگی

.ندکنکمکهابانکقوانینومقرراتبایدبهنق ایجادنقدینگی

 هاکتا وهمکاران
بررسدیآلمدانراانددازپدسیهداباندکتعیینخلقنقدینگیدر(۰ ۷۰) 

وکدردهمحاسدبهرا(۷۰۰8)۷شاخصخلقنقدینگیبرگروباومن،88۲ - ۷۰۰دردورهآنها.اندکرده

بدوت،گدرینبدامو.انددکدردهمقایسده(۷۰۰4)باشاخصشکافتبدی نقدینگیدی وشدیفرراآن

یهداسدرمایهایمیدانمبادلدههابانکونددهمیهارفاهراافزای اندکهوامنشانداده(881 )1تاکور

خلدقکدرده،مگیرنددگانفدراهباارائهوام،نقدینگیبرایقدرضهابانک.دهندبانکیواعتبارانجاممی

بدرمدؤثربهبررسیعوام (  ۷۰)4راچوهمکاران.کنندنقدینگیانجامدادهورفاهاقتصادیایجادمی

مجموعدهدهددکدههدایآنهدانشدانمدییافته.اندپرداختهاندازآلمانیپسهابانکخلقنقدینگیدر

بانکیشام اندازهوعملکدردؤثرمهایپولیوبیکاریوعوام عواملیازشرایطاقتصادکلان،سیاست

بااستفادهازبیمهسپردهبدهایدنموادوع(۰ ۷۰)5فانگاکواووی .گاارندتأثیرمالیبرخلقنقدینگی

ازپدسوپدی آنها،ارتباطمیانسرمایهوشاخصخلدقنقددینگیدرپ وه .انددرروسیهپرداخته

متفداوتهداباندکینارتباطبستهبهاندازهومالکیتا؛هایبانکیبررسیشدهاستبرنامهبیمهسپرده

داریوجودداشتهودرایخصوصیرابطهمعکوسومعنهابانکیکوچکومتوسطوهابانکدر.است

 چدنویاند .دارنبدودهاسدتایبزرگودولتیوخارجیدرکشورروسیهایدنارتبداطمعندهابانک

هدایآنهدایافتده.انددارتباطمیانخلقنقدینگیوریسکنقدینگیراموردبررسدیقدرارداده(1 ۷۰)

وایدنبدایکددیگرداشدتهداریاریسکنقدینگیوخلقنقدینگیرابطهمنفیومعنددهدکهنشانمی

 .دکنمیهایبحرانمالیشدتپیدامیزاندرزمان

______________________________________________________ 
1. Hackethal, et al. 

2. Berger and Bouwman. 

3. Boot, Greenbaum, and Thakor. 

4. Rauch ,et al. 

5. Fungáčová and Weill. 

6. Chen and Phuong.  



 

 6931 بهار، 77، شمارهچهارمسال بيست و فصلنامه روند،   
 

 

23 

گددا و،(۷۰۰8)1فددارهیوهمکدداران،(۷۰۰4)۷گددا آلددنو،(  ۷۰) آچاریدداوهمکدداران

بهبررسیارتباطمیدان(  ۷۰)۲وویوس(  ۷۰) و ریت،(۷۰۰4)5روچتوویوس،(  ۷۰)4رلمازریو

شدکافسررسدیددارایدیو.انددپرداختدههداباندکیگرواسطهمیانشکافسررسیدداراییوبدهیو

بدربدودننگهدداریباوجودهزینه.داردهابانکیگرواسطهریشهدرخلقنقدینگیوعملیاتهابدهی

انگیدزهدارنددکدههابانک،هابانکدهیهاینقدینگیبرایوامومحدودیتهابانکینقدبرایهادارایی

.ندکنیخودرابهصورتنقدوپشتیبانبرایجلوگیریازریسکنگهداریهاداراییبخشیاز

روچدت.نددکنمیتأکیدهابانکقوانینومقرراتنقدینگیبربرارورتوجود(۷۰۰4)آلنوگا 

هدانیدزازدرطدو بحدرانهدابانکمالیاعتباردرتأمیندکهنق نقدینگیووجوهکنمیبیان(۷۰۰9)

هایخروجازاثرگااربودهوراههابانکاینالزاماتدرکنتر بحراننیزدر.ایبرخورداراستاهمیتوی ه

تدوانمدیگااریبهمرورزمانباگسترشبازارهایمالیومقررات.کندمشخصمیهابانکبحرانرابرای

و(۰ ۷۰)8کدداووایلیندد ،(  ۷۰)9برونمیددروهمکدداران،(  ۷۰)آچاریدداوهمکددارانبددهمطالعددات

یهدابحرانجلوگیریازبهمنظورهابانکافزای الزاماتنقدینگیبرلزومبرکهکرداشاره(  ۷۰)تیرو 

اطلاعداتدرشدرایطوجدوهوتدأمینبدابررسدیریسدکنقددینگی(1 ۷۰)راتنوسکی.پردازندبانکیمی

فریکسداسو.پرداختدهاسدتهداباندکشدفافیتدرنبدودریسدکمواوعبه،نامتقارندربازارهایمالی

ینقددازهاداراییکاه نگهداری،نرخبهرهمدیریتدربرنق بانکمرکزیتأکیدبا(  ۷۰)همکاران

دهنددهثبداتبدانکیدرواینعملیداتباندکمرکدزیراازعوامد افدزای کردهبررسیراهابانکسوی

.دندانبازارهایمالیمی



______________________________________________________ 
1. Acharya, et al.  

2. Allen and Gale. 

3. Farhi, et al.  

4. Gale and Yourlmazer. 

5. Rochet and Vives. 

6. Tirole. 

7. Vives. 
8. Brunnermeier, et al.  
9. Cao and Illing. 



 

 در شبکه بانکی کشور  9خلق نقدینگی و الزامات نقدینگی بال 

 

93 

 ی کشورها بانکخلق نقدینگی و ساختار منابع در ترازنامه  .4

بدهحو محورسدرمایه،سدپرده،بددهیدربیشترمواردکشورساختارمنابعموردنیازدرشبکهبانکی

درشبکهبانکیایرانبدازارمکمد بیاندیگر،به.قراردارد(بازاربینبانکیدر)هابانکبانکمرکزیو

نداچیزییموجوددرشبکهبانکیودرصددهابانکاستقراضازبانکمرکزیودربیشترمواردسپرده

.حقوقصاحبانسهاماست

تدأمینهایدیگربانکازسرمایه،سپرده،بدهیازبانکمرکزیودربیشترمواردهابانکمنابع

یتخصصی،دولتی،خصوصیوهابانکساختارمنابعشبکهبانکیدرچهاردسته، درجدو .شودمی

یهداباندکمندابعدر،شدودهمانطورکدهمشداهدهمدی.نشاندادهشدهاستقانوناساسی44اص 

یتخصصدیازطریدقاسدتقراضازهداباندکهاودرازمح سپردهبیشتر44اص دولتی،خصوصیو

.بانکمرکزیتجهیزشدهاست

 (اقلام به درصد)  6939ساختار تجهيز منابع در شبکه بانکی کشور بر اساس ميانگين در سال  .6جدول 
 

به بانک  یبده
 یمرکز

به  یبده
 ها بانک

صاحبان حقوق  کل سپرده
 سهام

 ها یبده ریسا

91۲۲91 یخصوص یها بانک

۷۲5     یدولت یها بانک

۰1 9۲ ۷  44اصل  یها بانک

1944 ۲ ۰ یتخصص یها بانک

.ایرانآموزشبانکداریعالیهایمختلف،مؤسسهها،سا گزارشعملکردبانک:مأخا

شددهدارایوجدوهیبااتکابدهمندابعجدابهابانکباتوجهبهواعیتمنابعدرشبکهبانکی،

درهداباندکپایدداربودنمندابع،بندابراین؛تسدهیلاتهسدتندبودکهقادربهارائهآندرقالبخواهند

بدا.اسدتهدادارایدییعندی،درسدمتدیگدرترازنامدهلازمهتخصیصآندرقالبتسدهیلاتترازنامه،

توانبهخوبینشداندادکدهوتخصصیمی44اص صی،دولتی،یخصوهابانکبههابانکبندیدسته

انددودهکدراعطداراتسهیلاتازمناسبییخصوصیباجابسپردهبالا،سهمهابانکبهطورمتوسط

استکهبدازارآنتوجهقاب نکته.متعاد استهابانکمیزانبدهیومطالباتازبانکمرکزیدراین

یخصوصدیجداابیتهداباندکاینسدا بدرایدرهاداراییبینبانکیونگهداریوجوهدرقالبسایر
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کدهاسدتپایینتسهیلاتبهسپردهجابنسبتخصوصییهابانکدر،همچنین؛بالاییداشتهاست

بدازاربدینتسهیلاتازطریقجابسدپردهنداشدتهوازطریدقاعطایدرفعالیحضوردهدمینشان

.پردازندبانکیبهاعطایواموتجهیزمنابعمی

 (ها اقلام به درصد از دارایی)  6939ساختار تخصيص منابع در شبکه بانکی کشور بر اساس ميانگين در سال . 2جدول 

.ایرانبانکداریآموزشهایمختلف،مؤسسهعالیها،سا گزارشعملکردبانک:مأخا 

 6939ها از کل منابع در سال  ی کشور از نظر سهم تسهيلات خالص و سهم سپردهها بانکوضعيت  .6نمودار 


.منابعدرستوناستشدهمیانگینسهمتسهیلاتازک داراییدرسطرومیانگینسهمسپردهازک هایرسمچینخط*

.هایمختلف،مؤسسهآموزشعالیبانکداریها،سا گزارشعملکردبانک:مأخا
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 نقد
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های  بانک
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 وها  بانک

 مؤسسات
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 مطالبات
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 مشابه

ها و  گذاری سرمایه
 ها مشارکت

های  دارایی
 ثابت

سایر 
 ها دارایی

۰ 4 ۷۰5۷    های خصوصی بانک

  5 ۰  8   های دولتی بانک

  5 4۷54   44اصل های  بانک

449 ۰۷1۲  های تخصصی بانک
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ازطریدقاسدتقراضهایتخصصیباجابسپردهپایین،اعطایتسهیلاتبدالایخدودراازبانک

هایتخصصیکشوررابهمنابعباندکمرکدزیاندکهاینمواوعوابستگیبانکبانکمرکزیتأمینکرده

کداریبدالاتریبدابامحافظه44اص هایدولتیوباتوجهبهشرایطاقتصادیکشوربانک.دهدنشانمی

اختارترازنامهبهسدویهایدولتیسدربانک.اندهایخصوصیعم کردهجابسپردهبالاتر،مشابهبانک

.جابسپردهبیشترواتکایکمتربهحقوقصاحبانسهاماست

تدأمینیتخصصیبداجدابحدداق سدپردهوهابانک،هابانکدربررسیاقلامبدهیترازنامه

درشدبکهیدیگدرهداباندکساختارسرمایهمتفاوتیازمالیازطریقبانکمرکزیوسهامدارانتقریباً

کدهقدادربدهداشتوجوهیخواهند،شدهبااتکابهمنابعجابهابانک،بنابراین؛اندورداشتهبانکیکش

گدریتزریقنقدینگیبهاقتصادکشورهستندکهبرایبررسینق آندراقتصادبایدبهمیزانواسطه

واقدع،نددودردهمدیهایخودانجداماعطایتسهیلاتراازطریقسپردههابانک.دکرمالیآنهاتوجه

.نددکنمدینقدینگیخلقازطریقتغییرسررسیداقلامترازنامهخود،بنابراین؛استخرنقدینگیهستند

دهددکدهاقدلامترازنامدهرادرقالدبوجدوهقابد وامبدهایدنامکدانرامدیهداباندکبدهمسدألهاین

گفتده(یمدالیگرواسطه)یدرعملیاتبانکیخلقنقدینگسازوکاریبهچنین.گیرندگانبدهندقرض

گیرنددگاندربلندمددتازهایخدودرادراختیدارباندکقدراردادهووامگاارانسپردهسپرده.شودمی

.ندکنمیطریقوام،پو دریافت

 محاسبه شاخص خلق نقدینگی . 3

پدایینخدطبندیاقلامترازنامهشام اقدلامبدالایخدطوبرایمحاسبهشاخصخلقنقدینگیدسته

هاصدورتدهیبهاینبخ درمرحلهبعدیوزن.صورتنقد،غیرنقدونیمهنقددراولویتقرارداردبه

(۷۰۰8)اسداسمقالدهبرگدروبداومنبدربرایایدرانهابانکمحاسبهشاخصخلقنقدینگی.گیردمی

.است

یغیرنقدددرنظدرهدارایدیداهایتجاریولیزین بهعنوانوام،یترازنامههاداراییدربخ 

یدولتدیهاوامهایرهنیوهایاشخاصووامرسند،وامزیرابهسادگیبهفروشنمی؛ندشومیگرفته
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وهدادارایدیدربخد دیگدر.ندشدومدیبنددیطبقدهینیمهنقدهاداراییانبهگاارسپردههایووام

ییکهبیشدترازهاوامینقدوهاداراییهعنوانسا بهایباسررسیدکمترازیکها،واموامبندیطبقه

هدایترازنامهبهغیدرازوامهاداراییدربخ .غیرنقدمعرفیخواهندشد،سا یابلندمدتهستندیک

واقدلامبودهیغیرنقدهاداراییسایراقلامبهعنوان،با صورتگرفتهمقرراتبندیآنهادرکهتقسیم

 .ندشومیینقددرنظرگرفتههادارایییبازاربهعنوانهاداراییینقدواوراقبهاداروهادارایی

هداینقددبدودهوهاومطالبداتدولتدیبدهعندوانبددهیهایترازنامه،سپردهدربخ بدهی

یاهدسپردهینیمهنقدوهاسپردهبهعنواننیمهنقدو،کهنقدشوندگیکمتریدارندیدیگرهاسپرده

سرمایهیاحقوقصداحبانسدهامنیدز،دراینبخ .ندشومیبلندمدتبهعنوانغیرنقددرنظرگرفته

یتجاریهاوامهاماننداقلامنامهدراقلامزیرخطترازنامهانواعامانت.ندشومیغیرنقددرنظرگرفته

اوراقاعتباریواوراقمشدتقه.ندشومیکهبهعنوانغیرنقدمحسوببودهدراقلامبالایخطترازنامه

اوراقمشارکتنیزبهتمام.ندشومییاوراقمشتقهوبهاداربهعنواننیمهنقدمحسوبهاوامخالصو

۷.ندشومیعنواننقدمحسوب

هایخلدقنظریهاساسبرپیشینهایهایتعیینشدهدرقسمتیکازبخ تعییناوزانهر

هنگامیازاقلامبدالایخدطترازنامدهنقددینگیهابانکنظریه،اساساینبر.گیردنقدینگیصورتمی

وزنمثبتبرای،بنابراین؛هاینقدتبدی کنندیغیرنقدرابهبدهیهاداراییکنندکهبتوانندمیخلق

نقددینگینیدزهنگدامیاز،همچندین.دشومیهاینقددرنظرگرفتهیغیرنقدوبدهیهاداراییدوهر

بایددبدرای،بندابراین.هدایغیرنقددیداسدرمایهتبددی شدوندینقدبهبدهیهاداراییرودکهمیبین

اسداسهدابدرانددازهوزن.هایغیرنقدوسرمایهوزنمنفیدرنظرگرفتهشدودینقدوبدهیهادارایی

باندکبایددیدکریدا ازحتماً،شودخلقاگریکریا نقدینگی،بنابرایناست؛محاسباتیکبهیک

یهدادارایدیبهصورتمشابهاینمواوعبرای.ینقدکندهابدهییغیرنقدخودراتبدی بههادارایی

یغیرنقددوهدادارایدیدوبدرایهدر5/۰وزن،ایناسداسبر.نقدنیزبرقراراستغیریهابدهینقدو

______________________________________________________ 
1. Berger and Bowman. (2009). 

2. Ibid.  
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وهداداراییبرای.دشومیاستفادههایغیرنقدینقدوبدهیهاداراییبرای-5/۰نقدووزنیهابدهی

برایاقلامزیدرخطترازنامدهنیدزمانندداقدلام.دشومیهایشبهنقدنیزوزنصفردرنظرگرفتهبدهی

درمرحلهسوممحاسبهشاخصخلقنقدینگی،.دشومیبالایخطترازنامهچنیناوزانیدرنظرگرفته

هایمختلدفهابهبخ اساسفعالیتهابرایناندازه.دشومیلقنقدینگیمحاسبهچهاراندازهبرایخ

 .ندشومیوسررسیدآنهاتقسیم

یکواحدخلقنقدینگیازیکواحدبدهیایجادیعنیریا بهریا برایدرنظرگرفتنقاعده

ازنیمیازمنابعدرترازنامهبرایایجداد،بنابراینشود؛میاستفاده5/۰غیرنقدوتعاد ترازنامهازوزن

بدرایمحاسدبهشداخصخلدقنقددینگی.شودخلقنقدینگیریا دهتایککرخلقنقدینگیاستفاده

زیرابدراسداسادبیدات؛نقدوغیرنقداهمیتداردبندیاقلامترازنامهبهبدهیودارایینقد،نیمهدسته

نقددوهداینقدد،نیمدهیدکازسرفصد خصبایدبههدربرایمحاسبهاینشا،شاخصخلقنقدینگی

نیموصفردادهشودتابااعما اریبوازجمعتمداماقدلامعدددیاز،غیرنقداریبمثبتیامنفی

بدهباندکبابدتشددهتحمید دکهبهشاخصخلقنقدینگیومیزانریسکشوک ترازنامهاستخراج

یباندکهداداراییتوانشاخصمربوطهرابهک ازآنمیپس.گریمحاسبهشوداعما وظیفهواسطه

.داشتهابانکدوازواعیتترازنامهبانکیکشاخصاستخراجیبرایمقایسهوارزیابیکرنرما 

  9مالی پایدار و الزامات کميته بال  تأمين.  1

تقویدتسدرمایهاصدلیدوهددفباگزارشکمیتهنظارتبانکیبا ،مطابق،1درقوانینومقرراتبا 

پدایریبیشدتردربخد بدانکیوجهانیونقدینگیتحتقوانینومقرراتوباهدفارتقایانعطداف

واردهاقتصادیومدالیراداردکدهبداتوجدهبدهفشارهایبهبودتواناییبخ بانکیدرجابشو و

ریسکگسدترششدو ،رآنبافزونودادهقوانینومقرراتبتوانریسکچنینرخدادهاییراکاه 

۷.دکربهبخ مالیسیستماقتصادیرانیزکنتر 

______________________________________________________ 
1. Ibid. 

2. KPMG. (2011). Basel III: Issues and Implications.  



 

 6931 بهار، 77، شمارهچهارمسال بيست و فصلنامه روند،   
 

 

33 

.هایخدودقدراردادهاسدتسهروشاصلیرامحورفعالیت1با ،بهایناهدافدستیابیبرای

:اینسهمحورعبارتنداز

یهدانسدبت،پوش کام ریسدک،(شام سرمایهوبازدهسرمایه)اصلاحاتسرمایه . 

 ،سرمایهادسیکلیسپرواحتیاطیایههدسپراهرمیومعرفی

 ،(مدتیکوتاهوبلندهانسبت)اصلاحاتنقدینگی .۷

 .مرتبطبابهبودعمومیثباتدرسیستممالیدیگرعناصر .1

:دکربندیسرفص طبقه دروانترامی1قوانینواهدافنظارتیجدیدبا ،برایناساس

سرمایهجاریوسودآوریبایدبخد قالدبدر،برایناساس:یهسرمایفیتکی افزا . 

باشدد،همداهنگیو(درصدد5۰بدالای)جایابزارهدایبددهیهسرمایهبنخستجزء

سازیدرجزءدوموجودداشتهباشد،کاه کلیبرایاجزایسرمایهباحدداق ساده

تمعوقداراییوجودداشدتهتواناییجابسوداقلیت،نگهداریابزارهایمالیومالیا

.غیرهباشدو

چندحداق بسندگیسدرمایهدرهر:1با دردرصد5/4به۷ازیسهامعادافزای  .۷

درصدبایدبهسدرمایهدرجدهاو  درصدحداق 9ازاین،ماندهدرصدباقی9سطح

کاراندهوسدپربدادرنظدرگدرفتنسدپراحتیداطیمحافظده1دربدا .اختصاصیابد

درصددافدزای خواهدد1 نسدبتسدرمایهتدا(درصدی5/۷)احتیاطیادسیکلی

 .یافت

1 ۷۰براساسقدوانینسدا :یدجدیاهرمیهانسبتیمعرفیقهاازطرکاه اهرم .1

خواهدکلید9 ۷۰یاهرمیوبررسیاثرآنهاتاسا هانسبتنظارتازطریقمعرفی

گیدریسدرمایهوریسدکهدایانددازهکنندهقوانینوروشمعرفیهانسبتاین.خورد

.آنهستندشدهتحمی 

______________________________________________________ 
 1. BIS. (2011). Basel III: A Global Regulatory Framework for more Resilient Banks and Banking 

Systems.  
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ازرادایتبدالاداشتننظربهبانکازایننسبت:مدتکوتاهینگیپوش نقدی افزا .4

منظدوربدهوالبتهبهناظرانبانکییواردههاشو ینقدنسبتبهاسترسوهادارایی

نسدبت،بنابراین.کندکمکمیبانکنظارتبرعملکردبانکوممانعتازورشکستگی

یبانکدرسهامباحداکثرکیفیدتودرجدهگاارسرمایه،به(LCR)پوش نقدینگی

هدایبخد مدالیکمدکپایریمناسبدربرابراسترسانعطافمنظوربهنقدینگیو

.کندمی

تدأمینازطریقنسدبتخدالصپایدارمالیتأمینشناسایی:یمالینثباتتأمی افزا .5

هایجدیددبدهمالیباثباتازطریقنسبتتعیینوزنتأمینمالیپایداروشناسایی

بدرایاوراقدرصدد5 برایوجوهنقددواوراقدولتدی،پنجدرصدتاصفرازهادارایی

.دشومی،انجامهاداراییربرایسایدرصد۰۰ یخردوهاوامبرایدرصد95رهنی،

هدایداخلدیدرومدد شددههایریسکاعتباریپویاتررویکردمد :یسککنتر ر . 

.گیرنددمدیبانکیمدوردسدنج قدراراسترسهایبحرانیوبااستفادهازتستدوره

پدایریآنهدادرشدرایطبحدرانوافزای همبستگیابزارهایمالیوتطابقوانعطاف

 .گیردصورتمیبهبوداستانداردهایمدیریتریسکوتطبیقباقوانینجدیدسرمایه

:بندیکردبخ اصلیزیرطبقهسهدرتوانرامی1بهطورکلیوظایفبا ،بنابراین

یهداریسدکیفیتافشاوشدفافیتسدرمایه،کنتدر تمداماصلاحاتسرمایهشام ک . 

،سپرهایاحتیاطیهاوموجود،کنتر اهرم

نسبت)مدتوبلند(نسبتپوش نقدینگی)مدتنداردهاینقدینگیشام کوتاهاستا .۷

،(مالیپایدارتأمینخالص

ایمناسببدااسدتفادهازتسدویههایسرمایهریسکسیستماتیکشام ایجادانگیزه .1

معاملاتبینبانکیدربازارفرابورس،حداکثرسرمایهبرایابزارهایمشدتقه،حدداکثر
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سرمایهبرایفشارهایداخلیمالی،سرمایهاحتمالیوحداکثرسدرمایهبدرایکنتدر 

 .ریسکسیستماتیکبانکی

داردتاثباتسیستممالیتأکیدمدتبانکیمالیکوتاهتأمینمالیپایداربرکاه ینتأمنسبت

مدتمالیبلندتأمینافزای ترکیبمناسبومدیریتشدهاز،اماآنچهکهبایدالزامشود؛افزای یابد

الزاماتقدانونینبایددبهبیاندیگر،.دربخ بانکداریشرکتیاست(یگاارسپردهوی هبه)هاوسپرده

انبداگاارسپردهمعمو افزای سهمطوربه،براینافزون.بهازدستدادنمشتریانبانکیمنجرشود

؛افزایددمالیبانکیمیتأمینبرهزینهمواوعیناکهبودهتوجهبهبازارهایموازیشبکهبانکیمشک 

امکدانداردهداداراییمالیپایداروباترکیبتأمینمدیریتبرایکسبآستانهنسبتخالص،همچنین

همدراههمدتوکاه بازدهبانکیبیفزایدکهاینخودمشدکلاتیرابدکهبرافزای حجمداراییکوتاه

.دارد

مدالیپایددارراتدأمینتواندسطحبالاییازنسبتخدالصبانکبابنیهمالیقویمی،همچنین

امابانکبابنیدهمدالیادعیفدرایدنرقابدت؛افزایدیبانکیمیهایدارایکسبکندکهاینبرقیمت

تعیدین،دربحثریسک.یابدبانکیکاه مینظامسطحرقابتدر،دراینصورت.درماندهخواهدشد

توانداثراتکهاینمیبودهدرجهعدماطمینانبهسرمایهنهاییبرارزشاعتباراتوتعدی آناثرگاار

کنتر وکیفیتمدیریتریسکمعاملاتبینبانکیدرشدرایطبحراندی.هبازارانعکاسدهدمنفیراب

ممکناستصنعتبانکیرابامشدک ،تمرکزداردکهاگرمدیریتنشودهابانکبرساختارهایداخلی

بدرخودهزینه،مدیریتریسکروشمعمولاًمدیریتریسکوتعیینبهترین،براینافزون.کندمواجه

.دهدقرارمیتأثیرسودآوریراتحتبودهوبروزمان

هایاصلیباندکومنبدعخلقنقدینگیبهعنوانیکیازنق (  ۷۰)درمقالهآنگوراورولت

،دراینخصوص،باتوجدهبدهریسدکانتقدا .دراقتصادمعرفیشدهاستهابانکپایریاصلیآسیب

یافتدهکاه دهیوامریسکانتقا باافزای تمرکزبانکبر.هاستشدمواوعخلقنقدینگیبررسی

اهمیدت،بندابراین؛یابددافدزای مدیمددتکوتداهیهدابدهیبیشتربانکبررویاتکاءواینریسکبا

______________________________________________________ 
1. KMPG. (2010). Basel III Pressure Is Building. www.KPMG.co.uk 

mailto:-KMPG.@010
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یهداداراییمالیتأمینوخلقنقدینگیباهابانکیگرواسطه.نقدینگیومدیریتآنبسیارزیاداست

باایجادبحدرانمدالی.ددهمیییقرارهاریسکرادرمعرضفشارهاوهابانکینقد،هاهیبدغیرنقداز

یمرکدزیدرهداباندکبیشدتربدودهوروروبدهنقددینگیلازمفقدانمشک باهابانکاخیربسیاریاز

یالمللدبدین،چدارچوب1کمیتدهبدا .دندکرکشورهایجهاناقدامبهجبراناینمشکلاتنقدینگی

مدالیتدأمینخدالصمسأله،به1اساسبا بر.بسیارگسترشدادهاست1ارزیابینقدینگیرادربا 

دسدترسدرمدالیتدأمینمالیومقدارتأمیندکهازطریقتفاوتمیزانموردنیازشومیپایدارتوجه

دازطریقفروشویابهعندوانوثیقدهبدرایتوانمیییاستکهنهادارایی،اینمیزان.دشومیمحاسبه

مالیبایددمدورداسدتفادهقدرارتأمینبنابراین،منابعباثبات؛یبلندمدتایجادنقدینگیکندهابدهی

بایددارزیدابی،آیددمیوجودبههایایجادنقدینگیدرمقاب ریسکیکهمیزانسودآوریفعالیت.دنگیر

مالیقاب دسترسازطریقریسکتأمینوهاداراییمالیوارزشگااریاثرنقدینگیدربازارهای.دشو

وکمتدریدامالیباثباتتأمینآنمقدارموردنیازبرای،اگرمنفییاصفرباشد؛دشومیانتقا ارزیابی

اینبددانمعناسدتکدهباندکنتوانسدتهاسدتوبودهدسترسمالیباثباتدرتأمینیامساویمقدار

خلدقتوانددبندابراینباندکنمدی.دکنراکنتر  حادرزمانریسکفروشداراییوبازپرداختبدهی

دهندهآستانهتحم ریسدکناشدیازطورمشخصنشانمالیباثباتبهتأمینوخالصنمایدنقدینگی

ایجداددکهریسدکانتقدا وبددهیغیرنقددبداشومیفرض.تواناییدرمقابلهباریسکانتقا استنا

مالیباثبداتازطریدقپرتفدوینقددمتناسدببداتأمینمقدارخالص.یابدنقدینگیوخلقآنافزای 

دکهبهشک سادهدردوشاخصشکافتبدی نقددینگیوخلدقشومیگیریریسکبرایبانکاندازه

مالیباثباتبرریسدکانتقدا ذاتدیدرسدطوتمختلدفتأمیندر،درواقع.دشومینقدینگیمحاسبه

لازمهآننیزارزیابیتواناییباندکدرکنتدر ریسدکانتقدا درزمدانوشودمیتأکیدخلقنقدینگی

اینسطحازخلقنقدینگیبامباحثزیدانومتناسدببداآننگهداشدتندارایدی.خلقنقدینگیاست

وایجداد(پایریآسیب)ریسکانتقا باعثایجادشکنندگی.رتبطاستکافیبرایپوش اینزیانم

مدالیباثبداتازتأمین.دشومیهایخلاقمالیبرایمدیریتنقدینگیوفشارهایکمبودنقدینگیراه

مالیبهسدپردهتأمینسهمثباتدرپایردومیتاریخسررسیدانجامبهطریقسرمایهوبدهیباتوجه
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کدهانتظدارباندکبدروابستهاسدتسا سررسیدویاسپردهباتاریخسررسیدکمترازیکبدونتاریخ

.استوجودنقدینگیبرایهمانمدتکوتاه

الاجدرالازم9 ۷۰تداسدا 1با تأکیدهایموردیکیازشاخصبهمالیپایدارتأمیننسبت

روشمحاسدبهازتقسدیم.محاسبهشددهاسدتیایرانیهابانکبراینسبتاینمقاله،دراین.دشومی

دسدترسرادر مدالیتأمینمیزان،نسبتاین.شودمحاسبهمیبدهیبهداراییموزونشدهبهریسک

مدالیپایدداروپویداییآندرتدأمینهدفباندکایجداد.دهدمالیموردنیازنشانمیتأمینبهمیزان

ثبدات.مدیریتریسکنقددینگیاسدتبرایابزارمناسبی،بنابراین؛است(دارایی)سمتدیگرترازنامه

.یترازنامهقاب مشداهدهاسدتهاداراییمالیموردنیازدرمح تأمینهاومالیدرمح بدهیتأمین

مالیباثباتبانکرادربرابدراندواعگونداگونیازتأمینمالیپایدار،واعیتتأمیننسبتبهبیاندیگر،

تدأمینبدهیبلندمدتوسدرمایه،برایناساس.کندریشدهتوسطبانکارزیابیمیداینگههادارایی

.شدهاستتأمینمالیکاملاًپایداربااریبصدودرمقاب داراییثابت،داراییصددرصد

وبدهعدددصدفرشددهدور،تدودیعیارایباقلامترازنامهبههماناندازهکهازصدددرصددوزن

وجمعاقدلامسدمتهمالیمطمئنوموردنیازکاستهشدازمیزانیاشدتثباتدرتأمین،شوندنزدیک

امدابدا؛شدودمدیتأمینمالیپایددارواردنسبتداراییوبدهیموزونشدهبهریسکهرقلمدرمحاسبه

دارندد،درعمد نیدازهایترازنامهنقدینگیرابرایتأمینمالیسمتداراییهامعمولاًجهبهآنکهبانکتو

رقمبالاترازیدک،بحدراندرتدأمیننسبتکهدراینبودهموردتوجه معکوستأمینمالیپایدارنسبت

تدأمینمدالیپایددارنسدبتایننسبت،عکدس.مالیپایداروافزای ریسکنقدینگیبانکرادربردارد

بدراسداسبهبیاندیگدر،.دهدنشانمیدسترسرااستونسبتتأمینمالیموردنیازبهتأمینمالیدر

سطحاقدلامریسدکی،بالاونزدیکبهیکباشدنسبتدهیاقلامترازنامهبهریسکهرچهمیزاناینوزن

.ثباتکمتریدارد،هایمالیبانکبالاتراستوترازنامهبانکدربرابرشو 

 

 

______________________________________________________ 
1. Inverse of Net Stable Funding Ratio (I-NSFR) 
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 6939مالی پایدار در شبکه بانکی کشور در سال  تأمينمعکوس  نسبت .2نمودار


.ایرانبانکداریآموزشها،مؤسسهعالیهایاینپ وه براساسگزارشعملکردبانکیافته:مأخا

یخصوصدیهداباندکدهددکدهنشانمدیهابانکمالیپایدارمعکوسدرتأمیننسبتبررسی

تدرازصددسدطحریسدکپدایین.تقریباًواعیتنرمالیراازنظرتسهیمریسکدراقلامترازنامهدارند

ازبدودهومعنایوجوداقلامیازداراییاستکهاریبریسکآنکمتدرازصددبههابانکدرصدبرای

اقلام.شدهاستتأمینمالیومنابعموزونشدهبهریسکتأمینمح جابترکیبیازمنابعمطمئن

تسهیلاتاعطداییبدهبخد غیردولتدیوایفداینقد دربیشترمواردییخصوصهابانکداراییدر

.گریبانکدرشرایطکلاناقتصادیاستواسطه

دربانکتوسعهصادرات،کشاورزیومسدکنندامطلوبایننسبتیدولتیواعیتهابانکدر

،مدالیپایددارمعکدوستدأمیننسدبتورقمهاداراییدرسرفص صلیارقمهابانکدراین.بودهاست

تسهیلاتاعطاییبهبخ غیردولتیاستکهعلاوهبرریسکنقدینگیریسکاعتباریرانیزبرباندک

وادعیت،نکتدهقابد توجده.بیشترمشهوداستوواعیتنامطلوبآندربانکمسکنکردهتحمی 

کدهبدهنظدربدودهیتخصصیهابانکمالیپایدارمعکوسدرتأمیننسبتنامطلوبریسکمنطبقبر

ایندوسا برایمقابلهبااثراتکلاناقتصادیازجملهتحریم،تورمورکوداقتصادیایدندررسدمی
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مسدائ باتحم ریسکااافهبرترازنامدهخدودسدعیدرحد مشدکلاتدولدتدرخصدوصهابانک

.اندهداشتاقتصادی

دکدهایدنکدرتعریدفهداباندک،برای1ننسبتدیگریبراساسقوانینومقرراتبا توامی

مدالیتدأمینازمدالیمدوردنیدازتدأمیناستکدهازتقسدیمتفااد  مالیپایدارتأمینتغییرنسبت

مدالیپایددارازتدأمینمنزلهفزونیبهنسبتمقدارمنفی؛شودمحاسبهمیهاداراییدردسترسبهک 

یجاریهاداراییتسهیلاتوسایرمالیموردنیازبرایتأمینهاوحقوقصاحبانسهامبرمح بدهی

دهندهریسکاعتباریکمتراستوهرچهمقددارنشانبهبیاندیگر،.یفیزیکیبانکاستهاداراییو

زرگترازیدکنیدزبدههمدانمیدزانبانککمترومقادیرمثبتوبیریسکاعتبار،منفیبزرگترباشد

 .دهدریسکاعتباریراافزای می



 6939مالی پایدار در شبکه بانکی کشور در سال  تأمينتغيير  نسبت .9نمودار

 
.ایرانبانکداریآموزشهاومؤسسهعالیهایاینپ وه براساسگزارشعملکردبانکیافته:مأخا  

______________________________________________________ 
1. Net Stable Funding Difference (NSFD) 
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یخصوصیودولتیبهاستثنایبانکتوسعهصادرات،صنعتومعدن،کشاورزیوهابانکدر

مشداهدهدربانکمسکنوادعیتندامطلوبی.مالیوجودداردتأمینتغییرنسبتمسکن،مقدارمثبت

یبانکدرگیرتسدهیلاتوهاداراییک ازدرصد14حدود،18۰ تنهادرسا شود؛بهطوریکهمی

.مالیپایداریدرمح بدهیوحقوقصاحبانسهاموجدودنداشدتهاسدتتأمینایآنوامبودهکهبر

مسدکن،صدنعتوهدایمدالیپایدداردرباندکتدأمینتغییرنسبتبراساسهابانکواعیتنامطلوب

 .مشهوداستمعدن،توسعهصادراتوکشاورزی

 6939در شبکه بانکی کشوردر سال  مالی پایدار تأمينتغيير در  نسبتمالی پایدار و  تأمين .4نمودار

 
.ایرانبانکداریآموزشهاومؤسسهعالیهایاینپ وه براساسگزارشعملکردبانکیافته:مأخا  

رانشدانداریدپایمالنیتأمنسبتراتییوتغداریپایمالنیمعکوستأمنسبتزانی،م4نمودار

بیشتردرریاخیهاباشدکهدرسا کییبالادیهابادربانکداریپایمالنیتأمنسبتزانیم.ددهیم

.استمثبتراتییتغهمچنیندارایبودهوکییبالازانیمنیهاابانک

  پژوهشمدل . 7

 181  تا 195  هایدرسا  کشور بانکی شبکههاواطلاعاتآماریبااستفادهازدادهپ وه دراین

بداتوجدهبدهپد وه نمونهآماریمورداستفادهدراین.مد پرداختهشدهاستمحاسبهوردوآبهبر
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هایملی،سپه،صادراتایران،تجدارت،شام بانک،بانکشبکهبانکیکشور۲ هایآماری،محدودیت

ملت،رفاه،پستبانک،کشاورزی،مسکن،توسعهصادرات،صنعتومعدن،کارآفرین،سامان،پارسیان،

.استنوین،پاسارگادوسرمایهاقتصاد

.مالیپایدارازمد زیراستفادهشددهاسدتتأمیناتوارتباطخلقنقدینگیوتأثیربرایبررسی

فهرسدتزیدرهایموردبررسیدرایدنمقالدهبدهصدورتمد (  ۷۰)اساسمطالعاتآنگوراورولتبر

 :اندشده

Liquidity Creation=C0

.
 Liquidity Creation(-1)+ C1

.
 Capital Ratio+C2.Size + 

C3.Cost Ratio+ C4. Z-Score + C5 . Profitability + C6. I_NSFR + C7.loan ratio+ Ɛ 

Liquidity Creation=C0. Liquidity Creation(-1)+ C1. Capital Ratio+C2 .Size + 

C3.Cost Ratio+ C4. Z-Score + C5 . Profitability + C6. NSFD+ C7.loan ratio+ Ɛ 

کهبایکوقفهنیزبهصدورتمتغیدرمسدتق بوده ،متغیروابستهخلقنقدینگیرابطهدراین

.شددهاسدتاستفادههایتابلوییپویامد بهصورتپویابررسیشدهوروشدادهاین.واردشدهاست

۷نسبتسرمایه
ایدن.آیددمدیدسدتبدهیباندکهاداراییازتقسیمحقوقصاحبانسهامبهجمعک  

 .آناستیشدهدرگاارسرمایهنسبتبیانگرقدرتحمایتیبانکازسویصاحبانسهام

بدرمدؤثراستبهعنوانیکیدیگدرازعوامد  یک بانکهاداراییاندازهبانکنیزکهلگاریتم

.خلقنقدینگیدرنظرگرفتهشدهاست

شاخصثباتبدانکی .است1شاخصثباتبانکی،درمد یکیدیگرازمتغیرهایمورداستفاده

هدادارایدیبانکباکاه ارزشیکهنگامیکه،دکنمیگیریبانکرااندازههرپایریاحتما ریسک

ایدندودهدمدیثباتبدانکیراافدزای ،مقادیربیشتراینمقدار.باشدروروبههابدهیبیشترازسمت

هربانکتقسدیم(CAR)بهااافهنسبتسرمایهبهدارایی(ROA)هاداراییشاخصبرابراستبابازده

بدرایبررسدیوZ-scoreطدورمعمدو بده(.σ(ROA))هداباندکیهدادارایدیبرانحرافمعیداربدازده

______________________________________________________ 
1. Liquid Creation 

2. Capital Ratio 

3. Z-score 
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بدهعندوانZ-scoreازدلای متعددیوجودداردکده.شودگیریسلامتبانکیبهکارگرفتهمیاندازه

توانداییپرداخدتدیدونتوسدطنابااحتما Z-score- ؛شودسنج سلامتبانکیاستفادهمیابزار

تدوانآنراایدناسدتکدهمدیZ-scoreهایمهمیکیازمزیت-۷؛مؤسسهمالیارتباطمعکوسدارد

مطالعداتتجربدیثابدت-1؛دکدربهراحتیوبهشکلیواادحومشدخصمحاسدبههابانکهمهبرای

(۷۰۰۲)زیراکهطبقمطالعاتکیهدا ،بهترینابزارسنج سلامتبانکیاستZ-scoreاندکهکرده

.اندپایینیبرخورداربوده Z-scoreیبانکیبهشک معناداریازهابحراندرزمانوقوعهابانک

.اسدتفادهشددهاسدت(ROE) دنمتغیرسودآوریازنسبتبازدهیسرمایهبانکیکربرایوارد

 خدوبیبده مدد  ایندر.بیانگرکاراییوکیفیتمدیریتدرشبکهبانکیاست نسبتهزینهبهدرآمد

مانندمتغیرهدایکدلاناقتصدادی دیگری مهم متغیرهای ،بانکینظر مورد علاوهبرمتغیرهایتوانمی

درکدهاسدتکشورتجاریادواردهندهنشاننوساناتاقتصادی .دکرواردراهمچوننوساناتاقتصادی

جداخودبلندمدتروندازحقیقیتولیدناخالصداخلیهایدادهتجاری،ادوارمحاسبهبرایمقالهاین

بدهپد وه ایدندر،بندابراین.داردندامفیلتریند ،دشومیاستفادهکاراینبرایکهروشی.ندشومی

.دشومیپرداختهپرسکات-هادریکفیلترروشازاستفادهباهادادهازروندجداسازی

اتواثرگدااریمتغیرهدایتدأثیردنکدرتجاریدرمد مشدخصادوارعلتاستفادهازمتغیر

.ازآندرشبکهبانکیکشوراستترمهمکلاناقتصادیدربازارهایمالیو

 دلید  بده نیدز وشدده بدرآورد کشور بانکی شبکه سطح در مد این که آنجا از ،افزونبراین

 ،هاسدتشدد برآورد۷یتابلوییپویاهادادهروش به که مد این استفاده، مورد زمانی سری محدودیت

 کشدورها از بسدیاری مطالعدات در مدد  این.دهدنتایجمطلوبیراارایه اقتصادسنجی نظر از تواندمی

،پد وه درایدنکداربردیروش .اسدت مدد کارایی برای موجهی دلی  قرارگرفتهکهاستفادهمورد

 یهداداده رهیافدت در مدد  پارامترهای برآورد هایروش از یکی کهاست1یافته تعمیم گشتاور روش

برایرفعهمبستگیمتغیربا.است تابلویی یهاداده و مقطعی زمانی، سری یهاداده برای پویا تابلویی

______________________________________________________ 
1. Cost Ratio 

2. Dynamic Panel Data 

3. Generalized Method of Moments (GMM) 



 

 6931 بهار، 77، شمارهچهارمسال بيست و فصلنامه روند،   
 

 

03 

GMMبرآوردکنندهدراینروش،.شودهااستفادهمیابزارتوایحیازماتریسدیگروقفهومتغیرهای

هایکشوراطلاعاتآماریمحدودبودهودورهزمانیبینبانکدرزیرا؛ایارائهشدهاستدومرحلهدر

واسدتفادهشدده بودنماتریسابزارهاازآزمونسارگانبرایبررسیمعتبربرآورددراین.کوتاهاست

.همبستگیابزارهابااجزایاخلا استنبودمعنایبهفرایهصفرآندر

  مانایی آزمون .7-6

هاییکهبدرایرفدعباتوجهبهمحدودبودناطلاعاتآماریدرشبکهبانکیازنظرزمانی،یکیازروش

برایافدزای حجدمنموندهوآزمدونریشدهپویایتابلوییهادادهاینمشک پیشنهادشده،استفادهاز

،ازبدرآوردمدد پدی ینآزمونترمهمیتابلوییپویاهادادهدرروش.یتابلوییاستهادادهواحددر

یسدریزمدانیوهدادادهزیدرامانداییمتغیرهدادر.احدیاماناییمتغیرهایمد اسدتآزمونریشهو

،ادروریاسدتبرایاینمنظور.دشومییتابلوییباعثبروزمشک رگرسیونکاذبهادادههمچنین

:مورداستفادهقرارگیردهایتابلوییدادهیکیازپنجروشزیربرایآزمونریشهواحد

 ،آزمونلوینلینچو . 

 ،آزمونایم،پسرانوشیم .۷

 ،آزمونبرتون  .1

 ،آزمونفیشر .4

 .دریهاآزمون .5

هدایچندگاندههسدتندکدهبدرایهایریشهواحددسدریآزموننظری،لحاظبههااینآزمون

روندبررسیماناییهمگیبهغیدرازروش،هاآزموندراین.اندکاررفتههبهایتابلوییدادهساختارهای

بدارد،بندابراین.بیانگرماناییمتغیراستکهدشومیماناییردناH0هادریبهیکصورتاستوبارد

د،کهیادرسطحویابایدکتفااد شومیوماناییپایرفتهشدهنامانایییاریشهواحدردH0رایهف

درصدد5ازبایدددکدهشدومیبرایتشخیصبهسطحاحتما آنتوجه.دشومیویابادوتفاا مانا

______________________________________________________ 
1. Sargan Test 
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متغیرهدادرسدطحماندادکهتمدامشمشخصهاآزمونازآمدهدستبهباتوجهبهنتایج.کوچکترباشد

ازسهآزمونلوینلدینچدو،آزمدونایدم،پسدرانو،متغیرها بهمنظوربررسیماناییجمعی.هستند

.اندارائهشده1نتایجدرجدو .شیم،آزمونفیشراستفادهشدهاست

 خلق نقدینگیگذار بر تأثيرنتایج آزمون ریشه واحد جمعی متغيرهای  .9جدول 



متغیرها

Hadri 
Levin, Lin, 

Chu t.
Im, Pesaran and 

Shin W-stat
ADF – Fisher 

Chi- square
PP- Fisher Chi-

square
آماره

محاسبه

شده

سطح

احتما 

آماره

محاسبه

شده

سطح

احتما 

آماره

محاسبه

شده

سطح

احتما 

آماره

محاسبه

شده

سطح

احتما 

آماره

محاسبه

شده

سطح

احتما 

 9/۰  85/41۰ ۰/ ۰۰۰ 91/۲5 ۰۰۰۰/۰ -  /19 ۰۰۰۰/۰ - ۲/9۰۰۰/۰۲8/4 یخلقنقدینگ

تغییردرتأمینمالی
(NSFD)پایدار

۷9/5۰۰۰/۰5 /  - ۰۰۰۰/۰ 5۷/ 1- ۰0۰۰۰ 85/99 ۰۰۰/۰ 4۷/54 ۰ 5/۰ 

۰۰/۰ ۰۰۰/۰44/9 ۰۰۰1/۰9۲/۲-9 /۰۰۰/۰91- 5 /۰۰۰/۰91 /19نسبتسرمایه

درسطح)نسبتوام
(یک

19/4۰۰۰/۰5/ 1۷-۰۰۰/۰4۲/ 5-۰0۰۰۰۰ 9/5 ۰0۰۰   ۰۲/ ۰۰۰۰۰/۰

z-score4 /۲۰۰۰/۰۲9/ 1- ۰۰۰۰/۰  / - ۰۰ 4/۰ 5 /5۲ ۰۰۲/۰4 /4۰ ۰۰۷ /۰ 

 ۰۰۰/۰ 18 /1  ۰۰5/۰ 59/ 8 ۰9/۰ - /14۲ ۰۰۰/۰ - /  ۰۰۰/۰ / ۷تجاریادوار

 ۰۰۰/۰ 5۷ /4۷ ۰۰۰/۰  9/8 ۰۰44/۰ - / ۲ ۰۰۰۰/۰ -۲/ 8 4۰۰۰/۰/ ۰۰نسبتبازدهیسرمایه

مالیتأمینمعکوس
(I_NSFR)پایدار

 1/  ۰۰۰/۰ 5 / ۲-۰۰۰/۰ / 1-۰۰۰/۰1۷/ ۰۷۰۰۰/۰1۷/5 ۰۰84/۰

اندازهبانک
(درسطحیک)

۷۷/5۰۰۰/۰۰4/ 8-۰۰۰/۰۲۷/ -۰41/۰۰۲/19۰8۲/۰۰ 4/4۷۰   /۰

 .پ وه هاییافته:مأخا


 برآورد مدل. 7-2

متغیربداوقفدهخلدقفت،رطورکهانتظارمیهمان،ملاحظهکردتوانمیمد برآوردباتوجهبهنتایج

بهاینمعنیکهباافزای میزانخلدقدارد،ارتباطمثبتومعناداریمتغیرخلقنقدینگینقدینگیبا

______________________________________________________ 
1. Common Unit Root 
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افدزای خلدق،بدهطوریکدهیابددنقدینگیدردورهقب ،خلقنقدینگیدردورهفعلینیزافدزای مدی

درآیندهیادوره،دراقتصادهابانکنق فزونینقدینگیدردورهکنونیباعثافزای خلقنقدینگیو

.بعدخواهدشد

ونسبتمعکوستأمینمدالیبرآوردمد باهدفبررسیارتباطمیانخلقنقدینگی،درادامه

هایکشورپرداختدهشددهدربانک(5درجدو )مالیپایدارتأمینوتغییراتدر(4درجدو )پایدار

بدرخلدقنقددینگییدارامالیپایدارارتباطمثبدتومعندتأمیننتایج،نسبتمعکوسبراساس.است

.درخلقنقدینگیایجادخواهدشددمالیپایدارافزای تأمینباافزای نسبتمعکوس،بنابرایندارد؛

مدالیپایدداردرتدأمینباافزای ،بنابراین.مالیپایدارکاه خواهدیافتینتأمنسبت،دیگربیانبه

بایدداقددامبدهخلدق1باتوجهبهایننسدبتدربدا هابانکیابدوکاه می،خلقنقدینگیهابانک

.ندکننقدینگی

دریدارانتدایجبدرآوردمدد ،ثبداتبدانکیوخلدقنقددینگیارتبداطمثبدتومعندبراساس

با.مد استفادهشدهاستدر z-scoreشاخصوسیلهبهشاخصثباتبانکی.نددارهایمتفاوتبرآورد

یگدرواسطههایمالیوفعالیت،یموجوددرشبکهبانکیکشورهاریسکافزای ثباتبانکیوکاه 

.یابدمیبهتریبهبودهابانکمالی

گااریصحیحریسدکتوسدطقطعیتقیمتطبقنظریهشکنندگیمالیافزای بدهیوعدم

دواینافزای بددهیوحبدابدارایدیبدایدکشومیگیریحبابداراییمنجردهندگانبهشک وام

دکدهکندمیفرایهشکنندگیمالیاینچنینبیان.دشومیشو متلاشیشدهوبحرانبانکیایجاد

،سدرمایهونقددینگیخلدقمیانمنفیارتباطبا،بنابراین؛سرمایهبیشترمانعخلقنقدینگیخواهدشد

،درشدبکهبدانکیکشدورحاصد شددهنتدایجبراساس.گیردمیقرارییدأتموردمالیشکنندگینظریه

ییدکنندهفرایهشکنندگیمالیدرأکهتمحرزبودهارتباطمنفیمیانسرمایهبانکیوخلقنقدینگی

هکاه شکنندگیمالیدرشبکهبانکیکشورمنجرخواهدسرمایهبافزای .شبکهبانکیکشوراست

بدهآنکدهتدا،نددکنمدیینقدخدوداسدتفادههاداراییمالیتأمینبیشترازسرمایهبرایهابانکشدو

.اعطایوامبیشتربهمتقاایانبپردازند
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رابطدهپیشدینبرآوردالبتهدر،منفیبرخلقنقدینگیاستتأثیراندازهبانکینیزدارایمتغیر

یکوچکتربهعلتدسترسیکمتدربدهمندابعهابانکبنابراین.استنداشتهاینمتغیرمعناداریبالایی

یبزرگتردرکشدورفرآینددخلدقنقددینگیرابداترازنامدهبداهابانکندنسبتبهتوانمیبانکمرکزی

.عملینمایندتریثبات

اترفتدارتدأثیرتدوانمدیبتبدازدهیسدرمایهدرمدد هایسودآوریماننددنسدبااستفادهازشاخص

دسدتبدهنتدایجبراسداس.دکررابرخلقنقدینگیدرشبکهبانکیکشورمشاهدههابانکدنسوددرکرحداکثر

بدرتأکیددبدانیدزتجاریادوارشاخص.داراستاارتباطنسبتبازدهیسرمایهوخلقنقدینگیمثبتومعنآمده،

.داردخلقنقدینگیبریدارامعنومنفیاثرمد درکلاناقتصادشرایط

 اول برآورد رابطهنتایج  .4جدول 

 متغيرهای مدل
 مدل چهارم مدل سوم مدل دوم مدل اول

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب

خلق نقدینگی با یک 

 وقفه
 4/۰ ۷/5 99/۰4/ 1۷95/۰ 1/۷۰۷۲۲/۰۷1/۷

-۷/4 -4۲/۰ ۰۰-98/4 -۰۰۲8/۰------------ نسبت سرمایه

I_NSFR 8 /۰۰ /8955/۰۷1/  4 9/۰ /55۲4/۰۷۷/  

z-score ۰۰58/۰8/ ------۰ ۲8/۰54/4------

-5/۷ -۰/ ۰8------------------ اندازه بانکی

-4/  -۷1/۰ ۰۰-5۷/8-۰/ 5 ۰۰-۲4/۷-۰/  ۰۰------ تجاری  ادوار

------------9/۰۲۲/8۰۰84/۰1۷/5 ۰ ها وامنسبت 

------------4/  ۰۰41/۰ /۰۰۷8/۰8۲ نسبت بازدهی سرمایه

 آزمون سارگان

 (درجه)

 احتمال

99/8

( 4)

1 /۰

99/ ۷

( 4)

 8۲/۰

۷/9

(  )

1 /۰

 9/8

(  )

۷4/۰

۰9۷/۰۲9/۰/  ۰/ ۲ ضریب تشخيص

.پ وه هاییافته:مأخا  

بیشدتریهایوامهابانکهرچه.داردبرخلقنقدینگییدارامثبتومعنتأثیرنیزهاوامنسبت

 .رسوبخواهندکردهایپرداختیبهصورتنقدینگیدرجامعهاینوامپرداختکنند،
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اسدتکدهآمدارهگفتندی.دشدومدییتابلوییپویاازآزمونسارگاناستفادههادادهبرایآزمون

شدهبرایتعیینهدرندوعهمبسدتگیبدینابزارهداوخطاهداهایازپی تعیینسارگانازمحدودیت

گوندههمبسدتگیبرایاینکهابزارهامعتبرباشند،بایدبینابزارهاوجملاتخطاهیچ.کنداستفادهمی

کهابزارهاتاآنجامعتبرهسدتندایناست(فرایهصفر)فرضاصلی،دراینآزمون.هباشدوجودنداشت

توانددمردودنشدناینفدرضمدی.گینداشتهباشندرمعادلهتفاالیمرتبهاو همبستکهباخطاهاد

یابدزاریدراینحالتمتغیرهدا،بهبیانبهتر.برمناسببودناعتبارابزارهاباشدمبنیشاهدمناسبی

درتدواننتیجدهگرفدتکدهابزارهدایمدورداسدتفادهومیگیندارندشدهباپسماندهاهمبستاستفاده

.ازاعتبارلازمبرخوردارند،برآورد

 دوم برآورد رابطهنتایج  .3جدول 

 متغيرهای مدل
 مدل چهارم مدل سوم مدل دوم مدل اول

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب

خلق نقدینگی با یک 

 وقفه
1۲/۰ 5/۷ ۷8/۰81/۷1 /۰۲/ 5۷۲ /۰  /۷

-۷/ 1-48/۰ ۰-------------1/ -۰۰94/۰ نسبت سرمایه

NSFD 5۷4/ 1۷/5884/ 54/ ۲1/۰۲5/۷1۷/ 99/ 

z-score ۰۷4۲/۰48/4۰  9/۰ 1۲/۷۰  /۰9 /1۰19/۰۰8/1

------- /44-۰/ ۰۷------------ اندازه بانکی

-------5۲/5-14/۰ ۰۰-8/1-۰۰۷۷۲/۰-۷1/1-8۲/۰ ۰۰ تجاری  ادوار

۷/۰51/4 ۰ / ۰۰149/۰8------------ ها وامنسبت 

 /9 ۰/  ۰------ /۰۰8۲4/۰۷۷------ نسبت بازدهی سرمایه

 آزمون سارگان

 (درجه)

 احتمال

 ۲/ 1

(  )

۷5/۰

41/  

(  )

4 /۰

91/ ۷

( ۲)

1۰4/۰

98/8

( 5)

1 /۰

1/۰ 8/۰ ۲1/۰98/۰ ضریب تشخيص

.پ وه هاییافته:مأخا  

مدالیپایددارارتبداطمثبدتوتدأمیندوم،نسبتتغییررابطهآمدهدردستبهنتایجبراساس

خلدقنقددینگی،مدالیپایددارتدأمینباافزای نسبتتغییر،بنابرایندارد؛برخلقنقدینگییدارامعن

.افزای خواهدیافت
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برخلدقنقددینگیارتبداطمثبدتوهداوامنتایجبرآوردمد ،ثبداتبدانکیونسدبتبراساس

سرمایهبیشترمانعخلقنقدینگیخواهدد،طبقنظریهشکنندگیمالی.استداشتهمد دریدارامعن

قدرارییددأتمدوردمدالیشدکنندگینظریده،سدرمایهونقدینگیخلقمیانمنفیارتباطبا،بنابراین.شد

نسبتبازدهیسرمایهدر.داردداریکمبرخلقنقدینگیامنفیوبامعنتأثیراندازهبانکینیز.گیردمی

تدأثیر،ددهدمیخلقنقدینگیدرشبکهبانکیکشورنشانایرابرهابانکمد کهرفتارهایسودآوری

شدرایطبدرتأکیدبانیزتجاریادوارشاخصآمده،دستبهنتایجبراساس.داردبرخلقنقدینگییمثبت

.داردخلقنقدینگیبریدارامعنومنفیاثرمد درکلاناقتصاد

 بندی  جمع. ۸

لیموفقیتنظامبانکیمسدتلزمو؛یابدتجلیمیگریمالیدردوبخ تجهیزوتخصیصمنابعواسطه

طراحیواجراییکسیستممناسبدرامراعطایتسهیلاتوتدوینیکاسدترات یشدفافوعملدی

هدایینظیدربایددبدامددنظرقدراردادنشداخصهداباندک.برایوصو تسهیلاتپرداختشددهاسدت

ندتداکننتسهیلاترااحرازصلاحیتگیرندگا،نوعوثیقهواعتبارسنجیمشتریان،تواناییفنیومالی

عددمبازپرداخدتتسدهیلات،باایدنحدا .بدینوسیلهتاحدامکانبلوکهشدنمنابعراکاه دهند

،بدهواسدطهبدروزمشدکلاتهداباندکایاستکهعلاوهبرمشکلاتناشدیازمددیریتادعیفپدیده

تدریندادهودرقدویرخنیدزاتمالیومشدتریانمؤسساقتصادی،سیاسیواجتماعیخارجازکنتر 

چنددفرآیندداثرگدااریمطالبداتغیرجداریبدرهایمالیدنیانیزقابد مشداهدهاسدت؛هدرسیستم

 .استمتغیرهایاقتصادکلاندرکشورهایمختلفمتفاوت

مالیپایددارتأمیندراینمقالهبهبررسیاثرات،کمیتهبا درموردنقدینگیتأکیدباتوجهبه

.یکشوردرایجادخلقنقدینگیپرداختهشدهاستهابانکدرترازنامه

وگدریمدالیرغدمواسدطهبده)یتخصصیهابانکدکهبهغیرازکربیانتوانمی،بهطورکلی

بیدانبده.هایکشوروجدودداشدتهاسدتدربانکمالیپایدارتأمین(دراقتصادخلقنقدینگیمناسب

کدهحدالیدر،انددهکرگریمالیبالادرسطحکلاناقتصادییتخصصیاقدامبهواسطههابانک،دیگر
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تدأمینبلکهازطریقمطالباتبانکمرکزی،منابعاینعملیاترانهازسپردهیامنابعدیگرمالیپایدار

یدولتیهابانک.اندسطحکلاناقتصادیباافزای نقدینگیبهافزای تورممنجرشدهدرکهانددهکر

دهوبداجدابکدردرصددمناسدبعمد ۲۰تا۰ مالیپایدارتروخلقنقدینگیبینتأمیننسبتبا

آنازمحد بیشدترگریمالیرادراقتصادانجامدهندکهاندواسطهسپردهواعطایتسهیلاتتوانسته

ربیشدت.هابالاترازیدکشددهاسدتمالیپایدارآنتأمیننسبتنیزجابسپردهبودهوبههمینعلت

یدولتدینقد مناسدبیرابدهعندوانهداباندکمالیپایدداربدالاترازتأمینیخصوصینیزباهابانک

باافزای وبهبدودعملکدردبدازاربدینبدانکیدرکشدورایدن،بااینحا ؛انددهکرگروجوهایفاواسطه

دتغییرشدرایطکشدوربدهاعطدایتسدهیلاتبیشدتریدرباوجوهاسپردهندباافزای توانمیهابانک

.ندکنراستایتوسعهوپیشرفتاقتصادکشوراقدام

برخلدقیدارامالیپایدارارتباطمثبتومعنتأمیننسبتتغییر،آمدهدستبهنتایجبراساس

خلقنقدینگی،مالیپایداردرشبکهبانکیکشورتأمینباافزای نسبتتغییر،بنابرایندارد؛نقدینگی

.افزای خواهدیافت

گدااریصدحیحریسدکنظریهشکنندگیمالیافزای بدهیوعدمقطعیدتقیمدتبراساس

دواینافزای بدهیوحبدابدارایدیبداشومیگیریحبابداراییمنجردهندگانبهشک توسطوام

دکندمیفرایهشکنندگیمالیاینچنینبیان.دشومییایجادیکشو متلاشیشدهوبحرانبانک

ونقددینگیخلدقمیدانمنفدیارتبداطبدا،بندابراین؛کهسرمایهبیشترمانعخلقنقدینگیخواهدشدد

مالیپایدارارتباطمثبتتأمیننسبتمعکوس.گیردمیقرارییدأتموردمالیشکنندگینظریه،سرمایه

.داردبرخلقنقدینگییداراومعن

یاخیدرهداسدا بانکیصورتگرفتدهودرمختلفازمنابعیکشورخلقنقدینگیهابانکدر

ایدندر.انددخلقنقدینگیبیشتریداشته،انددهکرییکهبیشترازمنابعبانکمرکزیاستفادههابانک

درکشورپایدداریمندابعبدانکیازاهمیدتبدالاییبرخدورداربدودهو1باتوجهبهالزاماتبا ،صورت

باندکمرکدزینیدزبدانظدارت.ندکنتسهیلاتاعطا،بایدبهاستفادهازمنابعپایداردرترازنامههابانک
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دبداافدزای تواندمدییموردنظردرقوانینومقرراتبدا هانسبتاعما یکشوروهابانکبیشتربر

.دکنیکشورفراهمهابانکشرایطباثباترادربین،هابانکنظارتمالیبر

یهدادارایدیازدیگرینوعبهراهابانکدسترسیمرکزیبانک،نوینمالیابزارهایگسترشبا

حجدمتنظدیمبدرایهداباندکابزاردولتی،بدهیاوراقبهدسترسیصورتدر.دادخواهدافزای امن

ابزارهدایهداباندکوبدودنخواهددمرکدزیباندکندزدگااریسپردهیاوثیقهباوامبهمحدودترازنامه

بدرایتوانددمدیمرکزیبانکدولتی،بدهیاوراقبازارگیریشک با.داشتخواهنداختیاردربیشتری

سدنتیابزارهدایازاسدتفادهبدهاحتیداجیدیگروکندمداخلهاوراقبازاردرپولیهایسیاستاجرای

همدوارهندوین،مالیخدماتوابزارقالبدرمالییهانوآوری.داشتنخواهدسکهفروشوخریدنظیر

ومدالیندوآوری.شدودمدیایجداداقتصدادحقیقدیبخد ومالیبازارهایفعالاننیازهایبهپاسخدر

یدامدالیتدأمیننیازهدایکدهاستجدیدیهاابزارکردنکاربردیوابداعمعنیبهنوینمالیخدمات

طریدقازمدالییهداندوآوریعدام،طدوربهایران،در.دکنبرطرفبهصورتمناسبراریسکپوش 

عددموکشدورخداصشدرایطبدهتوجدهبدامواوعاین.استشدهپیگیریسرمایهبازارناظرنهادهای

وایدرانمدالینظدامدرفعدا بدورسازخدارجبازارهایودنبسرمایه،بازاربدنهدرکافییافتگیتوسعه

بدهپاسدخگوییبدرایمدالیبازارهدایدرموجدودیهداح راهبااقتصادحقیقیبخ فعالانآشنایینا

ارتباطدارداهمیتآنچهنوینمالیابزارهایایجاددربدیهیاست.استطبیعیحدیتاشان،نیازهای

بداهمدراهمالینظامبهفراگیروجامعنگاه،روایناز.استسرمایهبازارناظروبانکیناظرمیانمتقاب 

بهبهاداراوراقوبورسسازمانتعام کهرسدمینظربه،راستاایندر.دشومیتوصیهیکپارچهنظارت

هددفبداایکمیتدهتشدکی درپو بازارناظرعنوانبهمرکزیبانکوسرمایهبازاراصلیناظرعنوان

.کندشایانیکمکنظاممالیکاراییوسازماندهیبهتواندمینوینمالیابزارهایایجاد
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