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 چكيده

اقتصاد ایران در افق زمانی بلندمدت با استفاده از یک مدل  گزارش به بررسی تعامل متغيرهای کلاناین 

پردازد. روابط این مدل در قالب سه رابطه توليد برونزا میهمراه با متغيرهای برداری  تصحيح خطای

حقيقی، مانده حقيقی پول و نرخ ارز حقيقی تخمين زده شده است که از رابطه اول برای توصيف بخش 

تایج نحقيقی اقتصاد و از روابط دوم و سوم برای توضيح رفتار بازار پولی و بازار ارز استفاده شده است. 

مشكلات ساختاری مهمی که وابستگی به درآمدهای نفتی برای اقتصاد با وجود دهد میاین تحقيق نشان 

واسطه سهم مهمی که در هایجاد کرده است اثر خالص بلندمدت درآمدهای دلاری نفتی بر توليد بکشور 

قيقی ضریب اثرگذاری نقدینگی ح همچنينکند، مثبت بوده است. تشكيل سرمایه در اقتصاد ایران ایفا می

رسد این موضوع بيش از آنكه ناشی از تأثير مثبت نظر میبر توليد حقيقی مثبت به دست آمده است. به

باشد. نتایج این  هاافزایش نقدینگی بر توليد باشد، ناشی از تأثير منفی کاهش نقدینگی بر توليد بنگاه

ثبات یب در اقتصادهای. ها در اقتصاد ایران استنگی و قيمتمؤید وجود عليت دوسویه ميان نقدی تحقيق

ها باعث افزایش نقدینگی تواند دو سویه باشد و رشد قيمتمیو دارای تورم نوسانی رابطه پول و تورم 

وجود پدیده تسلط سياست مالی بر سياست پولی در اقتصاد نتایج این تحقيق براساس  ضمن اینكه. شود

 نرخ ارز حقيقی را کاهش ،دهد که افزایش توليد حقيقینشان می  نتایجهمچنين  .شودکشور تأیيد می

ضمن اینكه درآمدهای نفتی و  دهد.نرخ ارز حقيقی را افزایش می ،دهد و افزایش نقدینگی حقيقیمی

 1اند.دهنده نرخ ارز حقيقی در بلندمدت بودهکسری بودجه دولت نيز از دیگر متغيرهای توضيح

 

 

  

                                                 
مجلس در راستای شناخت بهتر های این مطالعه جزئی از سلسله مطالعات مدلسازی گروه اقتصاد کلان و مدلسازی مرکز پژوهش

 ابلق بينی برخی متغيرهای هدف است که با همكاری تيمی از مشاوران در دست انجام است. عليرغم نتایجروابط اقتصاد کلان و پيش

جا لازم باشد. در اینمی قابل اتكا، از نظر نگارندگان، این مطالعه شروعی برای مطالعات تكميلی آتیهای بينیخصوص پيشتوجه و به

است از نظرات ارزشمند اساتيد بزرگوار سرکار خانم دکتر فيروزه خلعتبری و جناب آقای دکتر هاشم پسران که به تقویت این مطالعه 

 قدردانی نمایيم.  اندهنمود کمک شایانی
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 مقدمه

ای اندازی مناسب از فضو نيز داشتن چشمآنها  آگاهی از وضعيت متغيرهای کلان اقتصادی، روابط متقابل

های مناسب اقتصادی است. درحال اقتصادی کشور، یكی از ضروریات سياستگذاران در تدوین سياست

قابل استناد  هایگزارشهای جدی در مراکز علمی و پژوهشی کشور تدوین محدود حاضر یكی از خلأ

 مستمر است. صورت به انداز اقتصادیدرخصوص ترسيم فضای اقتصاد کلان ایران و ارائه چشم

ای است که در آن گونههای اقتصادی در مجلس شورای اسلامی نيز بهماهيت و ساختار بحث

مدت وجه غالب را دارد. های و بخشی در چارچوب مسائل اقتصاد خرد با افق زمانی کوتاموضوعات منطقه

ها تلقی شود. این گيریتواند تهدیدی در عدم لحاظ فضای اقتصاد کلان کشور در تصميماین امر می

های لازم برای لحاظ مسائل کلان در تهدید زمانی بيشتر خواهد بود که مراکز پژوهشی مرتبط نيز زمينه

 ر مسائل بخشی غرق شوند. ها را فراهم نكرده یا حتی خود نيز دگيریتصميم

هر تصویر قابل قبولی از اقتصاد ایران باید توضيحی منطقی و سازگار با مشاهدات تجربی از روابط 

متقابل متغيرهای اساسی اقتصاد کلان ازجمله متغيرهای رشد اقتصادی، تورم، نرخ ارز، کسری بودجه، 

ساس اکه از یک طرف بر ـند. در این مطالعه نيز با تمرکز بر این متغيرهای کليدی کنقدینگی و... را ارائه 

دهد و از طرف دیگر از نظر یكدیگر شاکله اصلی اقتصاد کلان را شكل می باآنها  مطالعات نظری روابط

شود.  هشود تصویری از اقتصاد کلان ایران ارائسعی می -های اقتصادی دارای اولویت هستند سياستگذاری

دليل ماهيت متغير روابط اقتصاد کلان و ثانياً به حال، باید به این نكته مهم توجه داشت که اولاً بهبا این

تواند شروعی بر سلسله مطالعاتی دليل تكامل شناخت ما از این روابط در طول زمان، این مطالعه تنها می

 ایطی دستيابی به نتایج متفاوت در مطالعاتمستمر صورت گيرد. در چنين شرصورت به باشد که لازم است

حال، جای اميدواری وجود دارد که با استمرار در آتی نسبت به مطالعه حاضر، دور از انتظار نيست. با این

انجام مطالعات، هسته اصلی روابط اقتصاد کلان ایران که کمتر با گذشت زمان دستخوش تغييرات اساسی 

 و مورد توجه قرار گيرد.شود، بيش از پيش شناسایی می

در این مطالعه، ابتدا چارچوب نظری روابط اقتصاد کلان با توجه به نتایج مطالعات انجام شده ارائه 

مورد بحث قرار گرفته و برخی آنها  های تحقيق و روابط متقابلشود. در قسمت دوم ماهيت دادهمی

شود. در قسمت سوم نتایج برآورد مدل تحقيق ارائه شواهد آماری از روابط بين متغيرها تحقيق ارائه می

ایج بندی و نتشود. در قسمت پایانی نيز جمعشده و با انتظارات نظری و مطالعات پيشين مقایسه می

 شود.های آن برای سياستگذاری تشریح میاصلی تحقيق ارائه شده و پيام

 

 

 



 

 

 چارچوب نظري روابط اقتصاد کلان ایران در الگوي تحقيق .1

 های معادلاتدر مطالعات انجام شده مربوط به اقتصاد کلان ایران، الگوهای متعددی ازجمله مدل

ستانده و ماتریس -های آنان، الگوهای دادهو زیرمجموعهبرداری های خودرگرسيونهمزمان، انواع مدل

ی تصادفی های تعادل عمومی پویاهای تعادل عمومی محاسباتی و نيز مدلمدلحسابداری اجتماعی، 

های های موجود در اقتصاد ایران و ضعفدليل پيچيدگیرغم این موضوع، بهگرفته شده است. علي کارهب

ار وموجود در نظام آماری و آموزشی کشور، ارائه تصویر جامع، قابل اتكا و مستند از روابط کلان کشور دش

توان یمآنها  های مناسب و قابل قبولی صورت گرفته است که ازجملهحال، در این راستا تلاشاست. با این

( اشاره کرد. این مطالعه با ارائه مبانی نظری مشخص، 2229به مطالعه صالحی اصفهانی، محدث و پسران )

ویری روشن از اقتصاد کلان ایران ارائه شواهد آماری مرتبط و استفاده از مدل کمی، سعی در ارائه تص

 نماید. های مشخصی برای سياستگذاری ارائه میداشته و پيام

مطالعه حاضر نيز با اتكا به بخشی از مبانی نظری مطالعه مذکور و لحاظ برخی نكات با اهميت 

ه این پژوهش ساقتصاد ایران، سعی دارد تصویری از روابط کلان ارائه نماید. در الگوی مورد استفاده در 

برازش  1(*VECXبا متغيرهای برونزا )برداری  انباشتگی با استفاده از مدل تصحيح خطایرابطه هم

ل  کننده رفتار توليد حقيقی، مانده حقيقی پوترتيب مربوط به روابط توصيفخواهد شد. این سه رابطه به

اقتصاد و از روابط دوم و سوم برای و نرخ ارز حقيقی است که از رابطه اول برای توصيف بخش حقيقی 

توضيح رفتار بازار پولی و بازار ارز استفاده شده است. مبانی نظری مربوط به رابطه توليد حقيقی از مطالعه 

( اقتباس شده است و برای توصيف رابطه مانده حقيقی پول و 2229صالحی اصفهانی، محدث و پسران )

شود که در استفاده می 3و تئوری رفتاری نرخ ارز تعادلی 2تورم ترتيب از تئوری مالینرخ ارز حقيقی به

 این قسمت به بررسی هر یک خواهيم پرداخت.

برداری  (، با استفاده از یک مدل تصحيح خطای2229مطالعه صالحی اصفهانی، محدث و پسران )

ای همانی مورد مطالعه )دادهانباشتگی برای اقتصاد ایران در دوره زهمراه با متغيرهای برونزا دو رابطه هم

( شناسایی کرده است. این مطالعه روابط بلندمدت ميان متغيرهای اساسی اقتصاد 1311تا  1317فصلی 

حقيقی به قيمت بازار، توليد خارجی و  نرخ ارز 4کلان شامل توليد حقيقی، مانده حقيقی پول، نرخ تورم،

 نفتی را تصریح کرده است. درآمد

                                                 
1. Vector Error Correction Model With Exogenous Variable 

2. Fiscal Theory of Inflation 

3. Behavioral Equilibrium Exchange Rate Model 

بازارهای  دولت است و فاقددليل اینكه عملكرد سيستم مالی تحت کنترل مستقيم در ایران به بر طبق نظر نویسندگان این مقاله،. 4

د. تا وقتی باششود و قادر به انعكاس شرایط بازار نمیدستوری و توسط بانک مرکزی تعيين میصورت به باشد، نرخ بهرهمالی کارآمد می

له از آنها در این مقادليل مشابه کند. بهاند، عرضه پول نقش مهمی را در اقتصاد ایران بازی میکه بازارهای مالی در ایران توسعه نيافته

𝜋𝑡متغير نرخ تورم  = 𝑝𝑡 − 𝑝𝑡−1  عنوان جایگزینی مناسب برای نرخ بهره در معادله تقاضای پول استفاده کردند. به 
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با تمرکز بر بررسی نقش نفت در اقتصاد ایران صورت گرفته است، بر این استدلال  مطالعه مذکور که

نظری اتكا دارد که اولاً با توجه به ماهيت نسبتاً باثبات درآمد نفتی در چند دهه گذشته در اقتصاد ایران 

فت اً نقش نو تداوم آن در چند دهه آتی، موضوع بروز بيماری هلندی در اقتصاد ایران منتفی است و ثاني

طور شود و در هر اقتصاد باید بهنمی تأیيدیک بلای طبيعی در همه مطالعات  عنوانبهدر اقتصاد کشورها 

تواند از کانال تشكيل د. در این مطالعه فرض بر آن است که درآمدهای نفتی میشوجداگانه بررسی 

اما اهميت بلندمدت آن بستگی به آن دارد که آیا رشد درآمدهای  ،سرمایه به رشد اقتصادی منجر شود

نفتی از مجموع رشد نيروی کار و تكنولوژی بيشتر است یا خير. نتيجه این مطالعه مؤید اثر مثبت درآمد 

نفتی بر رشد اقتصادی است که ميزان اهميت آن برای رشد اقتصادی نيز برابر اهميت تشكيل سرمایه 

شد درآمدهای نفتی بر ر تأثيرشود که با توجه به بر این، چنين استدلال میاست. علاوهبرای این متغير 

ز و افزایش نرخ ار تأثيریابد و در نتيجه اقتصادی از کانال تشكيل سرمایه، مقدار ریالی آن اهميت می

 افزایش درآمد دلاری نفتی بر توليد یكسان است.

رشد تكنولوژی در ایران متناسب با رشد تكنولوژی در دهد که همچنين مطالعه مذکور نشان می

مثبت  رتأثيکشورهای طرف مبادله تجاری با ایران است و رشد توليد این کشورها بر رشد اقتصادی ایران 

منفی تورم بر رشد اقتصادی در افق زمانی بلندمدت  تأثيردارد. نكته دیگری که در این مطالعه وجود دارد 

ارض کنند که این تعلفين این مقاله استدلال میؤنظری تحقيق سازگار نيست. ماست که با انتظارات 

های نهادی و سياستگذاری اقتصادی تواند به این دليل باشد که در ایران تورم شاخصی از ناکارآمدیمی

اثر است و به پدیده مزمن اقتصاد ایران تبدیل شده است و نباید انتظار داشت در بلندمدت بر توليد بی

شود انباشتگی مانده حقيقی پول از منظر تقاضای پول برآورد میباشد. در نهایت در این مطالعه رابطه هم

صی از نرخ شاخ عنوانبهمنفی تورم ) تأثيرمثبت توليد حقيقی بر تقاضای پول و  تأثيردهنده که نشان

 رد.باشد که با انتظارات نظری تطابق کامل دابهره( بر این متغير می

نفتی، رشد تكنولوژی، نرخ واقعی ارز و عوامل دیگر بر طبق مبانی نظری  در مطالعه مذکور درآمد

 زیر به توليد کل اقتصاد مربوط شده است:صورت به مورد استفاده

 

𝑦𝑡 − 𝛹1𝑦𝑡
∗ = 𝛹2(𝑒𝑡 − 𝑝𝑡) + 𝛹3𝑥𝑜𝑡 + 𝑐𝑦 + 𝛾𝑦𝑡 + 𝜉𝑦,𝑡 

 

𝑦𝑡لگاریتم توليد ناخالص داخلی واقعی ایران،  𝑦𝑡در این معادله، 
لگاریتم متوسط وزنی توليد   ∗

𝑒𝑡ناخالص داخلی واقعی کشورهای طرف تجاری ایران،  − 𝑝𝑡  ،لگاریتم نرخ واقعی ارز𝑥𝑜𝑡  لگاریتم

ميانگين صفر تصادفی با  یک فرآیند 𝜉𝑦,𝑡های توليد و کنندهتعيين سایر 𝑐𝑦درآمد صادارتی نفت به دلار، 

 است.

این فرض که افزایش براساس  دليل اهميت صادرات نفت و معادل ریالی آن برای توليد داخلی وبه



 

 

نرخ ارز باید همان اثری را روی توليد داشته باشد که افزایش ارز حاصل از صادرات دارد، در این مطالعه 

𝜓2  )مساوی )کشش توليد نسبت به نرخ ارز حقيقی𝜓3 د نسبت به درآمد دلاری نفتی( )کشش تولي

در نظر گرفته شده است. همچنين طبق الگوی ارائه شده در این مطالعه اگر سرعت رشد درآمد نفت از 

شود می رنگتدریج نقش نفت در اقتصاد کممجموع سرعت رشد تكنولوژی و رشد جمعيت کمتر باشد، به

𝜓2صورت و در این = 𝜓3 = انند ایران که در بلندمدت سرعت رشد خواهد شد. اما در کشورهایی م 0

 𝜓3باید مساوی  𝜓2از مجموع سرعت رشد تكنولوژی و رشد جمعيت کمتر نيست، آنها  درآمد نفتی

باشد و افزون بر آن این دو پارامتر باید مثبت و برابر کشش توليد نسبت به سرمایه باشند زیرا در این 

شود و به یک محرک عمده گذاری میاصلی سرمایهکشورها درآمد حاصل از نفت در طول زمان منبع 

رفته گ محرک مهم دیگر توليد در بلندمدت درنظر عنوانبهاین مقاله تكنولوژی  گردد. درتوليد تبدیل می

𝑦𝑡است که  شده
)توليد ناخالص داخلی واقعی کشورهای طرف تجاری ایران( نماینده آن است و با  ∗

نسبت سرعت رشد تكنولوژی در داخل و  این اساس اگر گذارد. بربر توليد داخلی اثر می 𝜓1ضریب 

𝜓1باشد، 𝜃خارج کشور  = 𝜃(1 − 𝜓2)  .در اولين مرحله اعمال قيود، با در نظرآنها  خواهد بود 

𝜓2گرفتن قيد   = 𝜓3   مقدار𝜃  برابری رشد  دهندهنشاندست آوردند که برابر یک به تقریباًرا

 وژی در ایران با بقيه دنياست.تكنول

گذاری نرخ تورم بر توليد حقيقی، بهبود یافت، تأثيرازسوی دیگر برازش این رابطه با حذف قيد عدم 

 توليد حقيقی اضافه کردند که در نتيجه آن نرخ تورم دهندهبنابراین نرخ تورم را نيز به متغيرهای توضيح

ادی های اقتصها و سياستناکارآمدی سازمان دهندهنشانبا ضریب منفی بر روی توليد اثرگذار بوده که 

  1.و اهميت کنترل تورم برای افزایش رشد در ایران است

کار صالحی اصفهانی،  طور که گفته شد، پایه ساخت رابطه توليد حقيقی در پژوهش حاضرهمان

𝜓2مانند قيد آنها  ( است، اما برخی فروض2229محدث و پسران ) = 𝜓3  یعنی اثر یكسان افزایش

درآمد دلاری نفت و نرخ ارز بر توليد در مدل اعمال نشده است. این برابری زمانی قابل بود که اولاً فرض 

صورت هب شود و ثانياً این تشكيل سرمایهشود در بلندمدت درآمد نفتی منبع اصلی تشكيل سرمایه می

درصد واردات ایران از جنس  12دانيم بر طبق آمار موجود بيش از که می گيرد. درحالیریالی انجام می

شود. بنابراین در ای است که عمده آن هم از محل درآمدهای دلاری نفت تأمين میای و سرمایهواسطه

ای درآمد دلاری نفت و نرخ ارز در رابطه توليد حقيقی کنار گذاشته این مطالعه فرض ضرایب یكسان بر

يل در مورد تفاوت فروض این صبر توضيحات فوق، در قسمت تخمين نتایج نيز به تفشده است. علاوه

 پژوهش در ساخت رابطه توليد با کار آنان پرداخته خواهد شد. 

                                                 
باشد که بر تعادل توليد در این مقاله مورد استفاده قرار گرفته است، تعادل تقاضای حقيقی پول میرابطه بلندمدت دیگری که علاوه. 1

 شود.دليل آنكه در پژوهش حاضر مانده حقيقی پول از منظر عرضه پول بررسی شده است، در این قسمت به بررسی آن پرداخته نمیبه
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اقتصاد ایران برخلاف مطالعه صالحی در  1با در نظر گرفتن تسلط سياست مالی بر سياست پولی

اند، در ( که رابطه مانده حقيقی پول را از منظر تقاضا در نظر گرفته2229اصفهانی، محدث و پسران )

 انباشتگی مربوط به مانده حقيقی پول بر طبق نظریه مالی تورم تنظيم شده است.مطالعه حاضر رابطه هم

وليه الضرب تراز امستقل بدون در نظر گرفتن درآمد ناشی از حقصورت به این نظریه، مقام مالیبراساس 

 کند و توان پرداخت دیونمنفعل نرخ رشد پول را تنظيم میصورت به کند و بانک مرکزیرا تعيين می

لی های پوهای مالی بر سياستکننده مفهوم تسلط سياستنماید. این امر درواقع تداعیرا تضمين می

گذار آن بود. این دو نشان دادند که سياست پولی قادر به پایه (1911) سارجنت و والاساست که مقاله 

 Baigهای مالی نخواهد بود )مدت و بلندمدت بدون تغييرات اساسی در سياستکاهش تورم در کوتاه

et al, 2006ق فروشعبارت دیگر آنان مطرح کردند که مقامات مالی کسری بودجه خود را از طری(. به 

نمایند و مقامات پولی قدرت کنترل تورم را ندارند. اگر به مين مالی میأاوراق قرضه و انتشار اسكناس ت

ت یابد. اگر مقاماهای دولتی افزایش یابد نرخ بهره افزایش میهر دليلی کسری بودجه دولت و یا بدهی

رخ ند باعث افزایش بيشتر نپولی با هدف کنترل تورم در ابتدای امر سياست پولی انقباضی اعمال نمای

ن یابد. ایدليل تعهدات مالی دولت افزایش میبهره خواهند شد که در این صورت کسری بودجه آتی به

کسری بودجه انتشار پول بيشتر در آینده و تورم آتی بالاتر را ایجاد خواهد کرد. در چنين شرایطی 

دوم  . در بخشکندولی در کنترل تورم کمک های پتواند به احيای اثربخشی سياستهای کمتر میبدهی

 شواهد آماری برای وجود تسلط سياست مالی بر سياست پولی در اقتصاد ایران ارائه خواهد شد. 

دهد با توجه به تفاوت دوره زمانی این تحقيق با مطالعه صالحی اصفهانی، ها نشان میاز طرفی آزمون

تغير کسری بودجه بدون نفت به متغيرهای مطالعه آنان، ( و نيز اضافه نمودن م2229محدث و پسران )

تعداد روابط بلندمدت از دو رابطه به سه رابطه تغيير کرده است. با توجه به ماهيت متغيرهای مدل و 

منظور تعيين رابطه متغيرهای مدل با نرخ اهميت متغير کليدی نرخ ارز در اقتصاد ایران، رابطه سوم به

ارز  روش نرخبراساس  انباشتگی نرخ ارز حقيقیبانی نظری مربوط به رابطه همارز تنظيم شده است. م

یک رابطه اقتصادی و براساس  است. این روش نرخ ارز را مستقيماً  2(BEERتعادلی رفتاری )

تيک کند. رابطه سيستماای از متغيرهای توضيحی تعيين میسيستماتيک ميان نرخ ارز واقعی و مجموعه

 توان از طریق رگرسيون زیر توضيح داد:کننده آن را میارز واقعی و عوامل تعيينميان نرخ 
 

log(et)=β’Ft + εt 

 

جزء اخلال ایستا  t ،tεبردار متغيرهای اساسی در زمان  t ،tFنرخ ارز واقعی در زمان  teکه در آن 

ر انباشتگی دوقتی رابطه هماست که باید تخمين زده شود. برداری ضریب βو  tبا ميانگين صفر در زمان 

                                                 
1. Fiscal Dominance 

2. The Behavioral Equilibrium Exchange Rate 



 

 

این رابطه اقتصادی شناسایی شد، نرخ ارز تعادلی از طریق جانشين کردن مقادیر دائمی متغيرهای اساسی 

آید. ميزان انحراف نرخ ارز نيز با استفاده از تفاوت ميان نرخ ارز دست میبه tFجای در رابطه فوق به

 محاسبه است.تعادلی محاسبه شده و نرخ ارز واقعی قابل 

انباشتگی توليد در مجموع در مطالعه حاضر با توجه به مبانی نظری گفته شده، سه رابطه هم

 زیر برآورد خواهد شد.صورت به ، 𝑒𝑥𝑟، و نرخ ارز حقيقی،𝑚𝑝، مانده حقيقی پول،𝑦𝑟 حقيقی،
 

𝑦𝑟 = 𝜔1 +  𝜔2 𝑚𝑝 + 𝜔3 𝑦𝑟𝑎 + 𝜔4 𝑥𝑜𝑝𝑜 

𝑚𝑝 = 𝜃1 + 𝜃2 𝑝 + 𝜃3𝑑𝑔𝑜𝑖𝑙𝑟  
𝑒𝑥𝑟 = 𝛼1 + 𝛼1 𝑦𝑟 + 𝛼1 𝑚𝑝 + 𝛼1 𝑥𝑜𝑝𝑜 + 𝛼1 𝑑𝑔𝑜𝑖𝑙𝑟  

 

لگاریتم در مدل وارد شده است. در این روابط برای توصيف رابطه بلندمدت صورت به تمام متغيرها

بهره گرفته  ،𝑥𝑜𝑝𝑜 و درآمد نفتی، ،𝑦𝑟𝑎 توليد حقيقی از مانده حقيقی پول، درآمد کشورهای خارجی،

مانده حقيقی پول با توجه به پدیده تسلط سياست مالی بر سياست پولی،  شده است. برای توصيف رفتار

، استفاده شده است و برای توصيف 𝑝ها، ، و سطح قيمت𝑑𝑔𝑜𝑖𝑙𝑟از متغير کسری بودجه بدون نفت، 

قيقی ، متغيرهای توليد حرخ ارز تعادلیرفتاری نتئوری رفتار نرخ ارز حقيقی با توجه به ادبيات مربوط به 

وری، مانده حقيقی پول، درآمدهای دلاری نفت و کسری بودجه بدون نفت شاخصی برای بهره عنوانبه

دولت وارد مدل شده است. در قسمت بعد به بررسی آماری هر یک از روابط فوق خواهيم پرداخت. قسمت 

 اهد یافت. سوم به تخمين روابط و تفسير ضرایب اختصاص خو

 

 ها و بررسی شواهد آماريداده .2

تا فصل سوم سال  1374دوره زمانی مورد بررسی در این پژوهش مربوط به بازه زمانی فصل دوم سال 

 های ثابت)به قيمت از لگاریتم متغيرهای توليد ناخالص داخلی است های مدل عبارتداده 1است. 1392

، نرخ ارز حقيقی، ميانگين وزنی توليد حقيقی کشورهای شاخص قيمت(، مانده حقيقی پول، 1371سال 

خارجی طرف تجاری با ایران، درآمدهای دلاری حاصل از فروش نفت و کسری بودجه بدون نفت حقيقی 

 باشد. دولت می

توليد »که از این پس در این گزارش  1313آمار فصلی توليد ناخالص داخلی به قيمت ثابت سال 

 از بانک مرکزی گرفته شد.  برای دوره مذکورشود، ناميده می «حقيقی

                                                 
بود. برآوردهای اوليه با شروع این دوره زمانی  در دسترس 1371. آمار مربوط به متغيرهای مورد استفاده در این الگو از فصل دوم سال 1

در سه  انباشتهتعدیل اقتصادی، الگوی روابط هم دليل شرایط اقتصادی خاص این دوره مانند اجرایی شدن برنامهحاکی از آن بود که به

 1374و مدل از فصل دوم سال سال نخست، روندی متفاوت از کل دوره مورد بررسی دارد. بنابراین سه سال اوليه از مدل حذف شد 

 بينی متغيرهای مدل بود. تر شدن پيشهای خوبی برازش و منطقیبرازش شد که نتيجه آن بهبود معناداری ضرایب، بهبود آزمون
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داده لگاریتم مانده حقيقی پول با استفاده از تفاضل لگاریتم نقدینگی با لگاریتم شاخص قيمت 

(( و داده لگاریتم نرخ ارز حقيقی نيز از 1313خدمات مصرفی )سال پایه  و کالاها بهای )شاخص کل

دست آمده است. آمار فصلی نقدینگی، سطح زار با لگاریتم شاخص قيمت بهتفاضل لگاریتم نرخ ارز با

 قيمت و نرخ ارز بازار همگی از بانک مرکزی اخذ شده است.

داده توليد حقيقی کشورهای خارجی طرف تجاری با ایران که از این پس در این گزارش با عنوان 

ه از ميانگين وزنی شاخص توليد حقيقی ده شود، با استفادناميده می «توليد حقيقی کشورهای خارجی»

)مجموع صادرات و واردات( در دوره زمانی مورد بررسی ساخته شده  1کشور عمده طرف تجاری با ایران

است. آمار مربوط به شاخص توليد حقيقی هر یک از این کشورها از پایگاه اطلاعاتی آمارهای مالی 

باشد. وزن هر کشور طرف تجاری می 122برابر با   2222 اخذ شده است و برحسب سال پایه 2المللیبين

ت آن کشور بر مجموع کل صادرات و واردات ایران ادر ساختن این داده برحسب مجموع صادرات و وارد

با این ده کشور ساخته شده است. آمار مربوط به صادرات و واردات هر یک از کشورها با ایران از سایت 

 گمرک جمهوری اسلامی ایران گرفته شده است. 

لاری درآمدهای د»لگاریتم درآمدهای دلاری حاصل از فروش نفت، که از این پس در این گزارش 

های نفت فروش رفته در هر فصل در ضرب تعداد بشكهشود، برابر با لگاریتم حاصلناميده می «نفت

 تی ایران است که آمار مربوط به آن از بانک مرکزی اخذ شده است.اقيمت متوسط نفت سبک صادر

 «یکسری بودجه حقيق»لگاریتم کسری بودجه بدون نفت حقيقی که از این پس در این گزارش 

مده است. دست آشود، از تفاضل لگاریتم کسری بودجه بدون نفت با لگاریتم شاخص قيمت بهناميده می

کسری بودجه بدون نفت برابر با ميزان کسری بودجه )با علامت مثبت برای مقادیر کسری بودجه و 

در آن دوره است. علاوه درآمدهای نفتی بودجه علامت منفی برای مقادیر مازاد بودجه( در هر دوره به

تر به علت انتخاب کسری بودجه بدون نفت آن است که این متغير نسبت به کسری بودجه نگاهی واقعی

عملكرد دولت و وضعيت مالی آن بدون کمک درآمدهای نفتی دارد. ازسوی دیگر با توجه به آنكه کل 

سهمی از درآمد نفتی کل  نعنوابهدرآمد نفتی کشور در مدل وارد شده است، حذف درآمد نفتی دولت 

 رسد. کشور از دل متغير کسری بودجه منطقی به نظر می

صورت به ، سایر متغيرهای آورده شدهو درآمد کشورهای خارجی  بجز متغير درآمد دلاری نفت

شود. در مدل آورده می 3یک متغير برونزای ضعيف عنوانبهدرونزا وارد مدل خواهند شد. این متغير 

                                                 
 عراق، اليا،کره، ایت  چين، آلمان، دوره زمانی مورد بررسی امارات، طی( داتروا+صادرات)تجاری  مبادله ارزش لحاظبه اول کشور . ده1

اند. داده کشورهای شده های فصلی حذفداده وجود عدم دليلبه عراق و امارات باشد که کشورهایفرانسه و ژاپن می هند، سوئيس،

 در دسترس بوده و وارد مدل شده است.  1379و  1371ترتيب از سال هند و چين به

2. International Financial Statistics (IFS) 

ها صفر باشد. این متغيرها مانند روابط متغير برونزای ضعيف، متغيری است که ضریب سرعت تعدیل آن نسبت به عدم تعادل. 3

دليل ماهيت برونزایی تعدیلی برای رفع عدم انباشتگی در کنار متغيرهای درونزای مدل قرار دارند ولی در صورت بروز عدم تعادل بههم



 

 

بينی مدل )فصل چهارم آن یک متغير مجازی از آغاز اجرای فاز اول هدفمندی تا پایان زمان پيش برعلاوه

های غرب بر هدفمندی، شدت تحریممتغير برونزا در مدل وارد شده است که علاوه عنوانبه(، 1394سال 

 . شودارش ناميده میدر گز «متغير مجازی تحریم»هد که از این پس با عنوان عليه ایران را انعكاس می

مبسوط توضيح داده خواهد شد، بر طبق نتایج صورت به های بعدیطور که در قسمتهمان

انباشتگی، سه رابطه در مدل این پژوهش وجود دارد که با های مربوط به تعيين تعداد روابط همآزمون

 بوط به توليد حقيقی، مانده حقيقیط مرروابصورت به آماری این سه رابطه توجه به مبانی نظری و شواهد

پول و نرخ ارز حقيقی در نظر گرفته شده است. در این قسمت به بررسی آماری هر یک از این روابط 

 پردازیم. می

 

 بررسی آماري رابطه توليد حقيقی .1-2

تصادی اقنگاه بلندمدت به اقتصاد ایران و روند حرکت توليد حقيقی گواه بر تحولات اساسی در فضای 

کشور دارد. دوران مربوط به پيروزی انقلاب اسلامی ایران و هشت سال جنگ تحميلی ازجمله تحولاتی 

است که اقتصاد را از شرایط عادی دور نگاه داشت و منجر به تجربه رشدهای پایين و بعضاً منفی توليد 

 یی شدن در شرایط نامناسبهای تعدیل اقتصادی به واسطه اجراشد. بعد از جنگ تحميلی اجرای سياست

های اجرایی با شكست روبرو شد که ازجمله پيامدهای اقتصادی، عدم بسترسازی لازم برای اجرا و ضعف

ثباتی شدید در بازار ارز  بود. بعد از این دوران گرچه فضای اقتصادی آن تورم، کاهش رشد اقتصادی و بی

ر ای دهای اخير، شرایط ویژهتا قبل از شروع تحریمکدام حداقل دستخوش تحولات متعددی شد اما هيچ

(، گواهی بر 1های اخير )نمودار شد. روند افزایشی توليد حقيقی تا قبل از تحریماقتصاد محسوب نمی

این مدعاست. به واسطه دلایل فوق در الگوی این پژوهش به بررسی دوره زمانی بعد از اجرایی شدن 

سازی مقطع زمانی ، پرداخته خواهد شد. درواقع کوتاه1372ر اوایل دهه های تعدیل ساختاری دسياست

 . تر ترجيح داده شدهای فصلی به بررسی دوره زمانی ساليانه و بلندمدتمورد بررسی و استفاده از داده

 

 

 

  

                                                 
گيرد. در این الگو متغير درآمدهای نفتی و درآمد کشورهای خارجی برای اقتصاد ایران دارای این ویژگی تعادل در آنها صورت نمی

 هستند.



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش

 

 

 

 1. روند لگاریتم توليد حقيقی1نموار 

 .بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران: مأخذ

 

در قسمت مبانی نظری توضيح داده شد، لگاریتم متغيرهای نرخ ارز حقيقی، درآمدهای طور که همان

رفتار توليد حقيقی هستند. با توجه به این  دهندهدلاری نفت و توليد حقيقی کشورهای خارجی توضيح

تواند های تجربی نشان داده لگاریتم مانده حقيقی پول نيز در اقتصاد ایران میپایه نظری، انجام آزمون

 باشد.  مؤثردر توضيح رفتار لگاریتم توليد حقيقی 

یی شده دو متغير توليد حقيقی و مانده حقيقی پول برای دوره زمانی ازدروند لگاریتم فصلی

3Q:1393-2Q:1374  ها نسبت مانده حقيقی پول به توليد آورده شده است. در این سال 2در نمودار

ی تأیيدتواند درصد است که می 92است و همبستگی این دو متغير  بوده 1/2الی  7/2حقيقی در حدود 

 انباشتگی توليد حقيقی باشد.برای ورود این متغير به رابطه هم

 

 

 

 

 

  

                                                 
زدایی شدند. در این بخش در فصلی X13های الگو با روش علت آنكه در این مدل روابط بلندمدت متغيرها مدنظر است، دادهبه

 انداز بلندمدت روابط متغيرها استفاده خواهد شد.زدایی شده برای داشتن چشمهای فصلیبررسی روند آماری نيز از داده
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تولید حقیقی  مانده حقیقی پول

 . رابطه توليد حقيقی و مانده حقيقی پول2نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 مأخذ: همان.

 

مسئله دیگری که باید در این رابطه بررسی شود، رابطه درآمدهای دلاری نفت و توليد است، زیرا 

شود، در مبانی نظری دیده شده است، بنابراین گذاری میدرآمدی که مستقيماً سرمایه عنوانبهاین متغير 

نماید. سهم ری میبر سرمایه( و توليد ضرو مؤثرعامل  عنوانبهبررسی آماری روابط درآمد نفتی )

ثابت  تقریباًدرآمدهای دلاری نفت به توليد ناخالص داخلی برحسب دلار، در دوره مورد بررسی مدل 

است که گواهی از نقش هميشگی و نسبتاً ثابت این درآمد برونزا در اقتصاد کشور دارد. در نمودار زیر 

توليد ناخالص داخلی برحسب دلار از روند این سهم آورده شده است. باید توجه شود آمار مربوط به 

المللی پول اخذ شده است که در آن نسبت ریال به دلار به روش برابری پایگاه اطلاعاتی صندوق بين

قدرت خرید مطلق، بيش از حد تخمين زده شده است، اما چون هدف از ارائه این نمودار نشان دادن 



 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش
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توليد حقيقی درآمدهای دلاری نفت Poly. ( (درآمدهای دلاری نفت

ا تكرار هاز این تخمين نادرست که برای تمام سال توانت در اقتصاد کشور است میفثابت بودن نقش ن

 د و تنها به روند نسبتاً ثابت نمودار توجه داشت.کرپوشی شده، چشم

 

 . سهم درآمد دلاري نفت از توليد ناخالص داخلی به دلار9نمودار 

 
 .المللی پولبين های بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و صندوقمحاسبات محقق با استفاده از داده :مأخذ

 

آورده شده است. روند  4زدایی در نمودار رابطه توليد حقيقی و درآمد دلاری نفت پس از فصلی

درآمد دلاری نفت که در این نمودار آورده شده است نشان از رابطه نزدیک این متغير با درآمد دلاری 

 نفت دارد. 
 

 . رابطه توليد حقيقی و درآمد دلاري نفت4نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران :مأخذ
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 بررسی آماري رابطه مانده حقيقی پول .2-2

در این پژوهش برحسب مبانی نظری و نيز شواهد آماری، از دو متغير شاخص قيمت و کسری بودجه 

ابطه رحقيقی دولت برای توضيح روند مانده حقيقی پول بهره گرفته شده است. در این قسمت به بررسی 

 پردازیم.آماری هر یک از این دو متغير با مانده حقيقی پول می

پيش از آنكه به بررسی رابطه مانده حقيقی پول و کسری بودجه دولت بپردازیم، لازم است که 

شواهد آماری مربوط به تسلط سياست مالی بر سياست پولی در اقتصاد کشور ارائه شود. یكی از شواهد 

ر پایه ب مؤثریكی از اقلام  عنوانبه-نه، مقایسه روند رشد بدهی دولت به بانک مرکزی آماری در این زمي

 روند این دو متغير آورده شده است.  1و رشد مخارج دولتی است. در نمودار  -پولی

 

 . مقایسه روند رشد بدهی دولت به بانک مرکزي و رشد مخارج دولتی5نمودار 

 
 همان. :مأخذ

 

های ابتدایی دوره زمانی مورد بررسی روند رشد این دو متغير شود در سالملاحظه میطور که همان

روند  1در نمودار  1.های بعدی با یک وقفه این دو متغير، روند مشابهی دارندنسبتاً مشابه است و در سال

شود، روند طور که ملاحظه میمانده حقيقی پول و کسری بودجه حقيقی دولت آورده شده است. همان

 های مربوط به کسری بودجه حقيقی دولت و مانده حقيقی پول، رفتار مشابهی دارند.خطی داده
 

                                                 
ها به بانک مرکزی جایگزین بدهی دولت به بانک مرکزی به عنوان منبع اصلی رشد پایه پولی، شده های اخير بدهی بانک. در دوره1

دهد که بخش مهمی از های دولتی( در همين دوره نشان میخصوص بانکه)ب هاحال، توجه به رشد بدهی دولت به بانکاست. با این

نان رسد عملكرد مالی دولت همچنظر میعبارت دیگر، بهباشد. بهها میها به بانک مرکزی معلول بدهی دولت به بانکافزایش بدهی بانک

 دهنده اصلی رشد پایه پولی است.توضيح
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رشد بدهی دولت به بانک مرکزي رشد مخارج دولت
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کسر بودجه بدون نفت حقيقی مانده حقيقی پول Linear ( (کسر بودجه بدون نفت حقيقی

 . رابطه مانده حقيقی پول و کسري بودجه حقيقی دولت6نمودار 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 .: همانمأخذ

 

در ادبيات بازار پول، مانده پول چه از منظر عرضه و چه از منظر تقاضا، عمدتاً تابعی از نرخ بهره در 

شود. در اقتصاد ایران به واسطه دستوری بودن نرخ بهره، فاصله نرخ بهره بازار غيررسمی گرفته مینظر 

کارگيری این متغير در هررسمی، بهای صریح از نرخ بهره بازار غيو نرخ بهره رسمی و نيز عدم وجود داده

ز شاخصی ا عنوانبهالگوسازی اقتصاد کلان دشوار است. در برخی از کارهای تجربی، نرخ تورم در ایران 

گرفته  کاره(( در الگوی ب2229شود )ن.ک صالحی اصفهانی، محدث و پسران )نرخ بهره در نظر گرفته می

علت آنكه تورم در دوره زمانی مورد بررسی انباشته از درجه صفر است، امكان شده در این پژوهش به

انده دهنده میكی از متغيرهای توضيح عنوانبهاستفاده از آن در مدل وجود ندارد، بنابراین از سطح قيمت 

 91ده زدایی شفصلیصورت به حقيقی پول بهره گرفتيم. همبستگی مانده حقيقی پول و سطح قيمت

 روند این دو متغير آورده شده است.  7د است و در نمودار درص
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مانده حقيقی پول سطح قيمت

 . رابطه مانده حقيقی پول و شاخص قيمت7نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 همان. :مأخذ

 

 بررسی آماري رابطه نرخ ارز حقيقی .9-2

است. انتظار  BEERطور که اشاره شد رابطه ارز حقيقی مورد استفاده در این الگو برگرفته از روش همان

بر آن است که بر طبق مبانی نظری رابطه نرخ ارز حقيقی با مانده حقيقی پول و کسری بودجه دولت 

مثبت و با توليد حقيقی و درآمدهای نفتی منفی باشد. رابطه منفی نرخ ارز اسمی با درآمدهای دلاری 

ی نرخ ارز با قانون عرضه و تقاضا تواند به واسطه مداخله شدید دولت در بازار ارز و عدم همراهنفت می

های بازار ارز طی چهار دهه گذشته، ثباتیهای قيمتی و بیشود. زیرا جهشمورد تردید واقع می

ه نام عرضای و بیدهنده آن است که نرخ ارز اسمی در یک بازار عميق رقابتی و توسط نيروهای ذرهنشان

توان یافت که قيمت ارز، مدت را نمیی یک دوره کوتاهشود و در اقتصاد کشور، حتو تقاضا تعيين نمی

 (. 1392کننده عرضه و تقاضای آن باشد )شاکری، تعدیل

طور رابطه رشد نرخ ارز اسمی و رشد درآمدهای دلاری نفت آورده شده است. همان 1در نمودار  

فتی، کاهش نرخ ارز دهد نباید انتظار داشت که رشدهای مثبت درآمدهای نکه این نمودار نشان می

رسد که دولت یا بانک مرکزی با مداخله فعال نظر میاسمی را در پی داشته باشد و بالعكس. درواقع به

های مورد بررسی در این مطالعه، از افزایش نرخ ارز در مواقع کاهش درآمدهای در بازار ارز در عمده دوره

نفتی جلوگيری کرده است. با توجه به اینكه در نفتی و کاهش آن در مواقع افزایش درآمدهای دلاری 

ها در راستای رسد بيشتر کنترلنظر میها رشد درآمدهای نفتی مثبت بوده است، بهعمده این سال
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رشد نرخ ارز اسمی رشد درآمد دلاری نفت

ای دولت به معادل ریالی جلوگيری از کاهش نرخ ارز اسمی بوده است که با توجه به وابستگی بودجه

 پذیر است. درآمدهای نفتی توجيه

های نفتی با افزایش درآمدهای از طرف دیگر، شواهد تجربی موجود حاکی از افزایش کسری بودجه دولت 

شواهدی از  2های نفتیهای نفتی و دولتدر کتاب معمای فراوانی: رونق 1دلاری نفت است! تری لين کارل

ارائه  1972اول دهه  های صادرکننده نفت در نتيجه شوک نفتی نيمهافزایش کسری بودجه اکثر دولت

دليل افزایش دهد. وی دليل این موضوع را افزایش مخارج دولت بيش از رشد درآمدهای نفتی عمدتاً بهمی

ی، ورهای ارزی، افزایش دستمزدها بيش از افزایش بهرهگذاری عمومی، تشویق بخش خصوصی با وامسرمایه

آماری مرتبط را نيز ارائه کرده است. یكی از نتایج چنين  افزایش یارانه و خدمات عمومی بيان کرده و شواهد

 وضعيتی هم افزایش قابل توجه تورم بوده است که در بيشتر کشورهای نفتی مشاهده شده است.

ا ههای نفتی در بازارهای ارز به نحوی است که حساسيتاست که مداخله دولت تجربه نشان داده 

افزایش آن است. در این شرایط نباید انتظار افزایش نرخ ارز حقيقی در به کاهش نرخ ارز اسمی بيش از 

 بلندمدت در نتيجه افزایش درآمدهای نفتی را داشت.
 

 . رابطه رشد نرخ ارز اسمی و رشد درآمدهاي دلاري نفتی8نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .های بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانداده :مأخذ
 

                                                 
1. Terry Lynn Karl 

2. The Paradox of Plenty: Oil Booms and Petro-States 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0CB0QFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.ucpress.edu%2Fbook.php%3Fisbn%3D9780520207721&ei=H-NAVMOdIYbOmwXrn4G4Bg&usg=AFQjCNH0LAqQtwRCFhErc5hQa_I1wsvlYg&sig2=m3ZGGKs_4tOkhSAjcUse2Q&bvm=bv.77648437,d.dGY
http://books.google.com/books/about/The_Paradox_of_Plenty.html?id=I0a3aYDSZBMC


 

 

 سنجی ساختاري بلندمدت براي اقتصاد ایرانیک مدل کلان .9

ان ير برونزا برای اقتصاد ایرغبا متبرداری  در این قسمت به بررسی چگونگی ساخت مدل تصحيح خطای

 yp ،mp ،p ،exp ،yrap ،xopo ،dgoilp :پردازیم. متغيرهای مورد استفاده در مدل عبارتند ازمی

خ ارز حقيقی، ، نرتوليد حقيقی، مانده حقيقی پول، شاخص قيمتترتيب بيانگر لگاریتم متغيرهای که به

 باشد. درآمد حقيقی کشورهای خارجی، درآمدهای دلاری نفت و کسری بودجه حقيقی دولت می

 

 تخمين مدل  .1-9

 X13به غير از متغير نرخ ارز حقيقی و کسری بودجه حقيقی، تمام متغيرها با استفاده از روش 

و سپس آزمون تعيين درجه انباشت برای هریک از آنان انجام شد و مشخص شد که زدایی شدند فصلی

 تشكيل شد.برداری هستند. سپس یک مدل خودرگرسيون 1تمام متغيرهای مذکور انباشت از درجه 

، 1 پيوستاست )ن.ک برداری برای مدل خودرگرسيون 1وقفه بهينه  دهندهنشانآزمون وقفه بهينه 

برازش شد. آزمون گرنجر نشان برداری ای خودرگرسيونمدل پایه 1(. پس از انتخاب وقفه 1-1جدول 

درصد، عليت متغيرهای توليد حقيقی، مانده حقيقی پول،  1دهد تمامی متغيرها در سطح معناداری می

تصيح خطای بودجه بدون نفت حقيقی )متغيرهای درونزای مدل  سطح قيمت، نرخ ارز حقيقی و کسر

های معكوس دهنده وجود یک ریشه واحد در ميان ریشهباشند. ازسوی دیگر این مدل نشانی( میربردا

(. با توجه به آنكه تمامی متغيرهای درونزای 1-1، نمودار 1 پيوستدارد )ن.ک  ARای مشخصه جملهچند

تعادلی بلندمدت دارد، بنابراین مدل انباشت از درجه یک هستند، این ریشه واحد نشان از وجود روابط 

 استفاده شود. برداری باید از مدل تصحيح خطایمی

برداری باشد، در مدل تصحيح خطایمی 1برداری از آنجایی که وقفه بهينه در مدل خودرگرسيون

انباشتگی انجام شود که بر باید آزمون هممتناظر با آن، وقفه بهينه صفر خواهد بود. در گام نخست می

شود که با مبانی نظری و شواهد آماری می تأیيدانباشتگی در مدل رابطه همطبق این آزمون وجود سه 

 (. 1-2، جدول پيوستارائه شده مطابقت دارد )ن.ک 

 زیر نوشت:صورت به انحراف از تعادلصورت به انباشتگی راتوان این سه رابطه هممی
 

𝜉𝑡 = 𝛽′𝑧𝑡 − 𝑐 
 

 که در آن 

𝑧𝑡 = (𝑦𝑟, 𝑚𝑝, 𝑝, 𝑒𝑥𝑟, 𝑦𝑟𝑎, 𝑥𝑜𝑝𝑜, 𝑑𝑔𝑜𝑖𝑙𝑟)′ 
𝜉𝑡 = (𝜉𝑦𝑟,𝑡 , 𝜉𝑚𝑝,𝑡 , 𝜉𝑒𝑥𝑟,𝑡)′ 
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بر پایه مبانی  .باید به تحميل قيد در مدل بپردازیمحال برای شناسایی دقيق روابط بلندمدت، می

انباشتگی وجود دارد در شناسایی دقيق روابط همهایی که نظری و شواهد آماری و با توجه به محدودیت

به اعمال این قيود پرداختيم. نحوه انتخاب قيدها به نحوی است که رابطه اول برحسب توليد حقيقی، 

پول از منظر عرضه و رابطه سوم برحسب نرخ ارز حقيقی نرمال شود.  رابطه دوم برحسب مانده حقيقی

در اعمال  LRهای مذکور و در نظر گرفتن نتایج آزمون محدودیت پس از اعمال قيود مختلف با توجه به

 زیر تشكيل دادیم.صورت به را ′𝛽قيود، به ماتریس  

 

𝛽′ = (

−1 𝜓1 0
0 −1 𝜙1

𝜃1 𝜃2 0
   

0 𝜓2 𝜓3

0 0 0
−1 0 𝜃3

   

0
𝜑2

𝜃4

)  

 

و درآمد کشورهای  در نهایت پس اعمال قيد برونزایی ضعيف برای متغير درآمدهای دلاری نفت

 انباشتگی زیر رسيدیم. به سه رابطه هم خارجی

 

𝑦𝑟 = 2.45 +  0.42 𝑚𝑝 + 0.15 𝑦𝑟𝑎 + 0.04 𝑥𝑜𝑝𝑜 

𝑚𝑝 = 1.53 + 0.54 𝑝 + 0.46 𝑑𝑔𝑜𝑖𝑙𝑟  

𝑒𝑥𝑟 = 90.87 − 27.33 𝑦𝑟 + 11.63 𝑚𝑝 + 1.16 𝑥𝑜𝑝𝑜 − 0.92 𝑑𝑔𝑜𝑖𝑙𝑟  

 

 آورده شده است.  1-3، جدول 1 پيوستنتایج کامل تخمين در 

 

 هاي خوبی برازش مدلبررسی آزمون. 2-9

انباشتگی را شناسایی دوره ایجاد شده و قيود اعمال شده تمامی بردارهای هم 727در این مدل همگرایی بعد از 

آورده شده  1-4، جدول 1 پيوستکه در  LRدر آزمون  22/2و احتمال  11/1 دوکرده است. آماره کای 

د. کنانباشتگی، این آزمون قيود اعمال شده را رد نمیرابطه هم است، گویای آن است که به شرط وجود سه

ن ها شامل آزموباقيمانده پس از تخمين مدل باید به بررسی خوبی برازش مدل پرداخته شود. بررسی آزمون

q ها نمایی و آزمون نرمال بودن باقيمانده، آزمون خودهمبستگی حداکثر راستبرای کشف خودهمبستگی

 دهنده خوبی برازش مدل است. نشانآنها  آورده شده است و نتایج 2 پيوستوایت در 

های انجام شده راه دیگری برای بررسی خوبی برازش مدل وجود دارد که همان در کنار آزمون

 وان باتای مدل است. بنابراین پس از تخمين مدل مینمونهبينی درونبررسی توانایی مدل برای پيش

نتایج  9انجام داد. در نمودار  ایستا بينی را با روش حلافزار این پيشاستفاده از گزینه ساخت مدل در نرم

 بينی است. دهنده قدرت مدل در پيشای مدل آورده شده است که نشاننمونهبينی درونپيش
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 ایستااي متغيرها به روش نمونهبينی درون. پيش3نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اکنش توان به ونتایج قابل انتظار را دربردارد. برای مثال می بر آن بررسی توابع واکنش ضربهلاوهع

مثبت توليد حقيقی به افزایش درآمدهای دلاری نفت و واکنش مثبت مانده حقيقی پول نسبت به افزایش 

کسری بودجه حقيقی دولت اشاره کرد. نمودارهای مربوط به هر یک از این دو مورد در زیر آورده شده 

 دل آورده شده است.متغيرهای م ضربهتمامی نمودارهای مربوط به واکنش  2 پيوستاست. در 
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 توليد حقيقی به درآمدهاي دلاري نفت ضربه. واکنش 12 نمودار

 
 

 مانده حقيقی پول به کسري بودجه حقيقی دولت ضربه. واکنش 11نمودار 

 
 .های پژوهشیافته :مأخذ

 

 تفسير ضرایب مدل .9-9

 پردازیم.انباشتگی میزده شده در هر یک از روابط هم در این قسمت به تفسير ضرایب تخمين

 انباشتگی توليد حقيقیرابطه هم .1-9-9

انباشتگی ( که رابطه هم2229در مبانی نظری برگرفته از مطالعه صالحی اصفهانی، محدث و پسران )

بر  ؤثرمیكی از عوامل  عنوانبهتوليد حقيقی این پژوهش برمبنای آن تشكيل گردید، مانده حقيقی پول 

توليد حقيقی آورده نشده است. درحالی که بررسی آماری رابطه این دو متغير و رجوع به ادبيات نظری 

مربوطه نشان از احتمال اثرگذاری مانده حقيقی پول بر رشد اقتصادی دارد. در الگوی مورد استفاده در 

اعث بهتر توليد حقيقی، ب این پژوهش نيز، برداشتن قيد صفر بودن ضریب اثرگذاری مانده حقيقی پول بر

، در مورد اعمال قيدها شد و ضریب مانده حقيقی پول در این رابطه LRشدن نتایج مربوط به آزمون 
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 و به شدت معنادار برآورد شد.  42/2

د های پولی بر بخش حقيقی اقتصاد، نبایتكانه تأثيربر طبق مبانی نظری مربوط به عدم تقارن در 

کند آن باشد که در صورتی که مانده حقيقی پول یک ضریب به ذهن خطور می تنها تفسيری که از این

 آثارهای جدید معتقد هستند که یابد. کينزیدرصد افزایش می 42/2درصد افزایش یابد، رشد توليد 

(، 1312های پولی بر توليد و قيمت نامتقارن است. بر طبق برخی کارهای تجربی ازجمله نظيفی )تكانه

 تأیيد( این موضوع در اقتصاد ایران مورد 1392انگيزان و دیگران )( و دل1314اصغرپور ) (،1312ر )فاردا

های های منفی پول، رشد اقتصادی را بيش از تكانهقرار گرفته است و نتایج حاکی از آن است که تكانه

  1دهند.قرار می تأثيرمثبت تحت 

کنترل  رتأثيتواند گواهی بر نقدینگی در اقتصاد ایران نيز میهای رشد اقتصادی و رشد بررسی داده

ها، رشد نقدینگی بجز در تمامی سال 1312نقدینگی بر رشد اقتصادی داشته باشد. برای مثال در دهه 

درصد بوده  39تا  24کرد( بين های کنترل نقدینگی را دنبال می)که بانک مرکزی سياست 1317سال 

که در آن  1317درصد بوده است. تنها در سال  3ها بيش از نيز در تمامی این سال است. رشد اقتصادی

درصد تنزل یافت، رشد اقتصادی نيز به  9/11کنترل شدید نقدینگی را تجربه کردیم و رشد نقدینگی به 

ر اقتصاد بنامطلوب رشد بالای نقدینگی بر تورم و آسيبی که  آثارتوان از درصد تنزل یافت. البته نمی 1/2

ساختار فعلی اقتصاد ایران، کمبود نقدینگی اثر خود را  پوشی کرد. اما باید پذیرفت درکند چشموارد می

 کند. خوبی آشكار میبر بخش حقيقی به

خصوص در بخش صنعت( در اقتصاد ایران ههای توليدی )ببررسی نقش نقدینگی در عملكرد بنگاه

يت اقتصادی و ماه یهاای ارائه دهد. ترکيب بخشبرای بروز چنين نتيجه تواند دلایل توجيهی کافیمی

و  مثبت رشد نقدینگی تأثيرتواند مؤید ای است که میگونههای اقتصادی در ایران، بهیی بنگاهآو کار

ل های توليدی و کهای اقتصادی، بخشمنفی کاهش رشد نقدینگی بر عملكرد بنگاه تأثيرخصوص هب

های اقتصادی از توليد ناخالص داخلی بدون نفت در ایران را نشان اد باشد. جدول زیر سهم بخشاقتص

 دهد.می

 

 

 

 

 

 

                                                 
جود چسبندگی رو به پایين قيمت و دستمزد، دليل وجود منحنی عرضه محدب، و. از منظر مبانی نظری، انتظار بر آن است که به1

 ثير قرار دهند.أهای مثبت تحت تهای منفی رشد اقتصادی را بيشتر از تكانههای اعتباری و ... تكانهمحدودیت
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 هاي مختلف اقتصادي از توليد ناخالص داخلی بدون نفت در ایرانسهم بخش. 1جدول 

 1932سهم از توليد ناخالص داخلی بدون نفت در سال  عنوان بخش

 کشاورزی گروه

 معدن

 صنعت

 گاز و آب برق،

 ساختمان

 خدمات گروه

 ، رستوران و هتلداری بازرگان

 ونقل، انبارداری و ارتباطاتحمل

3331 سایر خدمات

  ناخالص داخلی به قيمت پایه بدون نفت توليد

 .ایرانهای ملی بانک مرکزی جمهوری اسلامی حسابمأخذ: 

 

ها، این نكته قابل توجه است که اهميت با در نظر گرفتن سهم، نوسانات رشد توليد و ماهيت بخش

حدود  ترتيبهاست. سهم این بخش بهرشد بخش صنعت در تعيين رشد کل اقتصاد بيش از سایر بخش

. از طرف دیگر های معدن، آب و برق و گاز، کشاورزی و ساختمان استبرابر بخش 1/2و  3، 12، 11

ا هونقل است که رشد این بخشدرصد بخش خدمات مربوط به بازرگانی و حمل 11بيش از نيمی از حدود 

های خدماتی نيز دارای واریانس خصوص صنعت( است. بقيه بخشهها )بخود تابعی از رشد سایر بخش

 رشد اقتصادی بالایی نيستند.

 122های بزرگ )با بيش از افزوده بخش صنعت توسط کارگاهدرصد ارزش 72از طرف دیگر بيش از 

دولتی هستند و از مشكلات شود که خود عموماً دولتی، عمومی غيردولتی یا شبهکارکن( ایجاد می

ها به واسطه وجود مشكلات مذکور فاقد برند. بخشی از این بنگاهساختاری و مدیریتی مزمنی رنج می

 شوند )از اینبوده و در صورتی که مورد حمایت قرار نگيرند از بازار خارج مییی و توجيه اقتصادی آکار

 رسد یكی از عواملنظر میع خودروسازی، فلزات اساسی، سيمان و... اشاره کرد(. بهیتوان به صناجمله می

ها به هاهایی را سر پا نگه داشته است، دسترسی نسبتاً آسان و مستمر این بنگمهمی که این چنين بنگاه

ت زنی بالایی در چگونگی بازپرداخها از قدرت چانهخصوص آنكه این بنگاههقيمت باشد. بمنابع مالی ارزان

م دیرکرد و تأمين مالی مجدد ئتسهيلات بانكی، استمهال مكرر بازپرداخت تسهيلات، عدم پرداخت جرا

ت در فواصل زمانی بعد از سررسيد برخوردار هستند و حتی در بسياری از موارد از بازپرداخت تسهيلا

کنند. در چنين شرایطی افزایش رشد نقدینگی بر افزایش توليد بخش صنعت و کل اقتصاد امتناع می

مؤثر )هرچند محدود( است اما کاهش توليد در نتيجه کاهش رشد نقدینگی حقيقی بسيار قابل توجه 

 خواهد بود.



 

 

برآورد شده است. در مطالعه  11/2ضریب اثرگذاری توليد حقيقی کشورهای خارجی با ایران، 

برآورد شده است. بر طبق نظر  73/2(، این ضریب در حدود 2229صالحی اصفهانی، محدث و پسران )

رفته گایشان، ضریب اثرگذاری درآمد نفتی بر توليد حقيقی، معادل با سهم سرمایه در توليد ایران در نظر 

شده است. به اعتقاد ایشان با اعمال این قيد که رشد تكنولوژی در ایران معادل با کشورهای خارجی 

باید مجموع ضریب اثرگذاری نفت و کشورهای خارجی معادل با یک باشد، درواقع در کار ایشان باشد، می

 رابطه زیر در نظر گرفته شده است؛
 

ψ = θ(1 − 𝛼) 
 

معادل  𝛼، ضریب اثرگذاری توليد حقيقی کشورهای خارجی بر توليد حقيقی ایران و ψکه در آن 

θباشد. بنابراین اگر سهم سرمایه از توليد می = در نظر گرفته شود که به معنای پذیرفتن برابری   1

 یباید مجموع ضریب اثرگذاررشد تكنولوژی در ایران و کشورهای خارجی طرف مبادله با ایران است، می

انه، سهم سرمایه از توليد در يهای ملی سالحساببراساس  نفت و کشورهای خارجی معادل با یک باشد.

درصد است. بنابراین با اعمال قيد معادل بودن رشد تكنولوژی ایران و کشورهای  12ایران بيش از 

 رسد. نظر میدست آمده در پژوهش حاضر درست بهبه 11/2خارجی، ضریب 

(  و پژوهش حاضر 2229تفاوت مطالعه صالحی اصفهانی، محدث و پسران ) عنوانبهنكته دیگری که 

حائز اهميت است آن است که در کار ایشان قيد برابری ضریب اثرگذاری نرخ ارز حقيقی و درآمدهای 

است.  برآورد شده 21/2دلاری نفت اعمال شده است و نهایتاً ضریب اثرگذاری این دو ضریب در حدود 

اثر افزایش نرخ ارز بر توليد منفی است و شواهد موجود آنها  با توجه به برخی مطالعات انجام شده که طی

ای وارداتی، عدم واکنش ای و سرمایهدر اقتصاد ایران، ازجمله وابستگی شدید توليد به کالاهای واسطه

ایران در بازار به شدت رقابتی تجارت ات رقابل ملاحظه صادرات به افزایش نرخ ارز به واسطه حضور صاد

خارجی، عدم کشش واردات به افزایش نرخ ارز به واسطه ضروری بودن بسياری از کالاهای خارجی و .... 

 فرض برابری نرخ ارز حقيقی و درآمدهای دلاری نفت مورد استفاده قرار نگرفت. در این کار پيش

ابطه تعادلی سوم مربوط به نرخ ارز حقيقی است ازسوی دیگر با توجه به آنكه در پژوهش حاضر ر

گيرد، ضریب اثرگذاری نرخ ارز که در آن رابطه بلندمدت توليد و نرخ ارز حقيقی مورد بررسی قرار می

شود تر می، نامطلوبLRحقيقی بر توليد را صفر در نظر گرفتيم. در صورت حذف این قيد نتایج آزمون 

دليل در شود که بهمعنا میدرصد بی 1درصد معنادار و  1معناداری و ضریب مربوطه منفی و در سطح 

نظر گرفتن این ملاحظات، قيد صفر بودن این ضریب را اعمال کردیم. در ضمن اثر تكانه نرخ ارز حقيقی 

شده  اثر منفی ذکر مؤیدباشد که زیر میصورت به مدل ایضربههای بر توليد حقيقی در بررسی واکنش

 است.
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 . واکنش تجمعی توليد حقيقی به نرخ ارز حقيقی12نمودار 

 
 .های تحقيقیافته :مأخذ

 

برآورد  23/2در نهایت ضریب اثرگذاری لگاریتم درآمدهای دلاری نفت بر لگاریتم توليد حقيقی، 

شده است که در نگاه اول با توجه به وابستگی شدید اقتصاد ایران به درآمدهای نفتی  و نقش آن در 

رسد اما باید توجه داشت که این رابطه یک رابطه بلندمدت است. نظر میتشكيل سرمایه ایران، اندک به

ه در قالب تورم، تضعيف صنایع، رمنفی افزایش درآمدهای نفتی بر اقتصاد که معمولاً پس از چند دو آثار

د نمایشود، بروز مینامطلوب که در ادبيات بيماری هلندی به آن اشاره می آثاررویه و سایر واردات بی

 . کندمثبت اوليه بر توليد حقيقی را تا حد زیادی خنثی  آثارتواند می

 انباشتگی مانده حقيقی پولرابطه هم. 2-9-9

درصد رشد  1سطح قيمت بر مانده حقيقی پول مثبت است به نحوی که  تأثيربر طبق مدل برآورد شده، 

درصدی مانده حقيقی پول دارد. درواقع این ضریب شاهدی بر عليت  1/2شاخص قيمت منجر به رشد 

ورم بطه پول و تثبات و دارای تورم نوسانی رابیها و نقدینگی در ایران دارد. در اقتصادهای دوسویه قيمت

 ها باعث افزایش نقدینگی شود. تواند دو سویه باشد و رشد قيمتمی

تواند منجر درصد افزایش در کسری بودجه بدون نفت دولت، می 1ازسوی دیگر بر طبق این رابطه 

درصدی مانده حقيقی پول شود. بررسی اوليه تعامل ميان مقام پولی و دولت و نيز  41/2به افزایش 

د های وجوهای دولت، کسر بودجه، نقدینگی و تورم نشانهسی روند متغيرهای مربوطه ازجمله بدهیبرر

ده شده رها آوای از آن در بخش دادهدهد که نمونهقرار می تأیيدتسلط سياست مالی در ایران را مورد 

 است. 

 

0 2 4 6 8 10 12



 

 

 انباشتگی نرخ ارز حقيقیرابطه هم .9-9-9

 BEERطور که در قسمت مبانی نظری توضيح داده شد، مبانی نظری تشكيل این رابطه روش همان

توليد حقيقی و مانده حقيقی پول بر نرخ ارز حقيقی به   تأثيراست. بر طبق مبانی نظری انتظار داریم 

+ برای هر یک از این دو متغير 1/11و  -3/27ترتيب استخراج ضرایب ترتيب منفی و مثبت باشد که به

 ی بر مبانی نظریه مربوطه است. تأیيددر رابطه مذکور 

ازسوی دیگر بر طبق مبانی نظری موجود انتظار بر آن است که ورود ارز به کشور از طریق افزایش 

حجم پول خارجی منجر به تقویت پول داخلی شود که به معنای کاهش نرخ ارز حقيقی است. در برآورد 

 طور که قبلاًو مثبت است. همان 11/1جام گرفته، ضریب اثرگذاری درآمدهای نفتی بر نرخ ارز حقيقی ان

توان انتظار داشت قيمت ارز مانند قيمت در توضيح داده شده به واسطه مداخله دولت در بازار ارز، نمی

ز انتظار دن این ضریب دور انيروهای عرضه و تقاضا عمل کند و بنابراین منفی نش تأثيربازار رقابتی تحت 

توان دلایلی نيز برای مثبت شدن این ضریب مطرح کرد. برای مثال با افزایش ورود دلارهای نيست و می

ت یابد. پس با توجه به سياسنفتی در کشور معمولاً واردات افزایش یافته و از این مجرا تورم تخفيف می

های این که بخش عمده داده 1312)حداقل در دهه  دولت در مورد حفظ نرخ ارز در یک محدوده خاص

توان انتظار داشت کاهش نرخ تورم ناشی از افزایش درآمدهای نفتی، پژوهش مربوط به آن است( می

 مثبت بر نرخ ارز حقيقی داشته باشد.  تأثير

ير برآورد شده است. در تفس 92/2ضریب اثرگذاری کسری بودجه حقيقی دولت بر نرخ ارز حقيقی، 

توان گفت افزایش کسری بودجه حقيقی دولت به واسطه وجود پدیده تسلط سياست مالی این ضریب می

بر سياست پولی منجر به افزایش نقدینگی و تورم خواهد شد. افزایش تورم به معنای کاهش نرخ ارز 

محدوده  حقيقی است. این اثر با توجه به سيستم مدیریت شده نظام ارزی کشور و حفظ نرخ ارز در

های دوره زمانی مورد مطالعه این پژوهش، منجر به کاهش نرخ ازر حقيقی کنترل شده در بيشتر سال

 خواهد شد. 

 

 گيريبندي و نتيجهجمع

اقتصاد ایران در افق زمانی بلندمدت با استفاده از یک  گزارش حاضر به بررسی تعامل متغيرهای کلان

پردازد. روابط این مدل در قالب سه رابطه روابط متغيرهای برونزا میهمراه با برداری  مدل تصحيح خطای

توليد حقيقی، مانده حقيقی پول و نرخ ارز حقيقی است تخمين زده شده است که از رابطه اول برای 

توصيف بخش حقيقی اقتصاد و از روابط دوم و سوم برای توضيح رفتار بازار پولی و بازار ارز استفاده شده 

های تجربی بهره گرفته شده است. ای الگوسازی هر یک از این سه رابطه از مبانی نظری و آزموناست. بر

(، رابطه مانده 2229کار صالح اصفهانی، محدث و پسران )براساس  بدین ترتيب که در ابتدا رابطه توليد
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لی نرخ ارز تعادتئوری رفتاری براساس  تئوری مالی تورم و رابطه نرخ ارز حقيقیبراساس  حقيقی پول

های تجربی برخی قيود به این روابط اعمال شد. پس از تخمين زده شده و سپس با استفاده از آزمون

وند ای مدل با رنمونهبينی درونهای خوبی برازش مدل و نيز تطابق بالای پيشتخمين مدل، انجام آزمون

دل را داشت. مهمترین نتایج مدل به شرح زیر واقعی متغيرها نشان از قابليت اتكا به نتایج حاصل از م

 است:

دست آمده براساس نتایج این تحقيق، ضریب اثرگذاری نقدینگی حقيقی بر توليد حقيقی مثبت به .1

اشی مثبت افزایش نقدینگی بر توليد باشد، ن تأثيررسد این موضوع بيش از آنكه ناشی از نظر میاست. به

اکارآمد منفی عمدتاً به واسطه ساختار ن تأثيرها باشد. این توليد بنگاهمنفی کاهش نقدینگی بر  تأثيراز 

واسطه دسترسی نسبتاً ارزان و آسان به منابع مالی ههای اقتصادی در ایران است که بتوليد بنگاه

دولتی که سهم عمده توليد این بخش را دارند( عدم های بزرگ صنعتی دولتی یا شبهخصوص بنگاهه)ب

 دهند.خود را پوشش می ییآکار

عليرغم مشكلات ساختاری مهمی که وابستگی به درآمدهای نفتی برای اقتصاد کشور ایجاد کرده  .2

واسطه هدهد که اثر خالص بلندمدت درآمدهای دلاری نفتی بر توليد باست، نتایج این تحقيق نشان می

بت حال، اثر مث، مثبت بوده است. با اینکندسهم مهمی که در تشكيل سرمایه در اقتصاد ایران ایفا می

برآورد شده در این تحقيق بسيار محدودتر از مطالعات مشابه نظير صالحی اصفهانی، محدث و پسران 

تواند نقش مهم درآمدهای دلاری نفتی حتی در ( است. این موضوع از منظر رشد اقتصادی می2229)

 زیراتواند تهدیدکننده باشد می 1آوری اقتصادیبهای تابلندمدت را نشان دهد اما از نظر شاخص

گر از کند و از طرف دیبر تشكيل سرمایه به رشد اقتصاد کمک می تأثيردرآمدهای نفتی از یک طرف با 

 باشد. وری در این اقتصاد میبر ساختارهای نهادی درحال تضعيف بهره تأثيرطریق 

ها در اقتصاد ایران است. در ميان نقدینگی و قيمتنتایج این تحقيق مؤید وجود عليت دوسویه  .3

درصد رشد  1سطح قيمت بر مانده حقيقی پول مثبت برآورد شده است به نحوی که  تأثيراین تحقيق 

ثبات و دارای بی شود. در اقتصادهایدرصدی مانده حقيقی پول می 1/2شاخص قيمت منجر به رشد 

 ها باعث افزایش نقدینگی شود. ند دو سویه باشد و رشد قيمتتوامیتورم نوسانی رابطه پول و تورم 

 أیيدتدستاوردهای مدل وجود پدیده تسلط سياست مالی بر سياست پولی در اقتصاد کشور را  .4

تواند منجر درصد افزایش در کسری بودجه بدون نفت دولت، می 1کند و نتایج حاکی از آن است که می

 درصدی مانده حقيقی پول شود.  41/2به افزایش 

 دهد و افزایش نقدینگیدهد که افزایش توليد حقيقی نرخ ارز حقيقی را کاهش مینتایج نشان می .1

 دهد. این نتایج با انتظارات نظری و مطالعات تجربی قبلی مطابق است.حقيقی نرخ ارز حقيقی را افزایش می

                                                 
1. Economic Resilience 



 

 

که در بلندمدت اثر افزایش درآمدهای نفتی بر نرخ  دهدبرخلاف انتظارات اوليه، نتایج نشان می .1

های دولت برای جلوگيری از کاهش نرخ ارز اسمی دليل کنترلتواند بهارز حقيقی مثبت است. این می

دليل وابستگی بودجه به درآمد نفتی از یک طرف و افزایش واردات و تخفيف تورم ناشی از در ایران به

ری وبلندمدت افزایش درآمدهای نفتی به ساختارهای نهادی و کاهش بهره ثيرتأبر این، آن باشد. علاوه

 ناشی از آن نيز باید مورد توجه قرار گيرد.
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 هاي اوليه ساخت مدل و نتایج برآورد مدلـ آزمون 1پيوست 

 

 اي خودرگرسيون برداريآزمون تعيين وقفه بهينه در مدل پایه .1-1جدول 

       
       

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       
0  807.1591 NA   4.67e-19 -22.34251 -21.89635 -22.16509 

1  1374.342  990.5736 *25-2.16e   *36.93922-  *34.93149-  *36.14081-  

2  1419.721 *70.30499    2.50e-25 -36.83721 -33.26792 -35.41782 

3  1462.131  57.34329  3.38e-25 -36.65158 -31.52072 -34.61120 

4  1517.204  63.60520  3.57e-25 -36.82265 -30.13022 -34.16128 

       
       

 هاست. دهنده وقفه بهينه در هر یک از آزموننشان *

 

 اي مشخصههاي معكوس چندجملهریشه .1-1نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 انباشتگیآزمون هم .1-2جدول 

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     

     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     

     

None *  0.664544  205.9444  125.6154  0.0000 

At most 1 *  0.481906  125.1167  95.75366  0.0001 

At most 2 *  0.389618  76.45437  69.81889  0.0134 

At most 3  0.231979  39.92272  47.85613  0.2253 

At most 4  0.173056  20.39127  29.79707  0.3967 

At most 5  0.078576  6.329880  15.49471  0.6565 

At most 6  0.003697  0.274071  3.841466  0.6006 

     

     

 Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     

     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     

     

None *  0.664544  80.82767  46.23142  0.0000 

At most 1 *  0.481906  48.66232  40.07757  0.0043 

At most 2 *  0.389618  36.53165  33.87687  0.0235 

At most 3  0.231979  19.53145  27.58434  0.3745 

At most 4  0.173056  14.06139  21.13162  0.3600 

At most 5  0.078576  6.055809  14.26460  0.6061 

At most 6  0.003697  0.274071  3.841466  0.6006 

     

     

 Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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 نتایج برآورد مدل .1-9جدول 

Convergence achieved after 707 iterations.     

Restrictions identify all cointegrating vectors     

LR test for binding restrictions (rank = 3):      

Chi-square(6)  8.175246       

Probability  0.225543       

        

        

Cointegrating Eq:  CointEq1 CointEq2 CointEq3     

        

        

YR_D11(-1) -1.000000  0.000000 -27.33072     

    (0.88881)     

   [-30.7497]     

        

MP_D11(-1)  0.416647 -1.000000  11.63185     

  (0.01476)   (0.52670)     

 [ 28.2312]  [ 22.0846]     

        

P_D11(-1)  0.000000  0.535926  0.000000     

   (0.03119)      

  [ 17.1801]      

        

EXR(-1)  0.000000  0.000000 -1.000000     

        

YRA1_D11(-1)  0.151496  0.000000  0.000000     

  (0.03512)       

 [ 4.31393]       

        

XOPO_D11(-1)  0.037307  0.000000  1.167948     



 

 

  (0.00977)   (0.25752)     

 [ 3.81817]  [ 4.53532]     

        

DGOILR(-1)  0.000000  0.463891 -0.917213     

   (0.03783)  (0.09463)     

  [ 12.2620] [-9.69283]     

        

C  2.449371  1.529216  90.87166     

        

        

Error Correction: D(YR_D11) D(MP_D11) D(P_D11) D(EXR) D(YRA1_D11) D(XOPO_D11) D(DGOILR) 

        

        

CointEq1 -0.719516 -1.002939  1.123016 -0.688078 -0.469062  0.000000 -18.23833 

  (0.32066)  (0.43588)  (0.20940)  (1.11707)  (0.18759)  (0.00000)  (5.09925) 

 [-2.24387] [-2.30095] [ 5.36298] [-0.61597] [-2.50043] [ NA] [-3.57667] 

        

CointEq2  0.120635  0.106163 -0.071145 -0.065933  0.027261  0.000000 -0.755278 

  (0.02895)  (0.03935)  (0.01890)  (0.10084)  (0.01694)  (0.00000)  (0.46034) 

 [ 4.16735] [ 2.69797] [-3.76352] [-0.65381] [ 1.60972] [ NA] [-1.64070] 

        

CointEq3  0.053679  0.037430 -0.038692  0.003126  0.021228  0.000000  0.609367 

  (0.01343)  (0.01825)  (0.00877)  (0.04678)  (0.00786)  (0.00000)  (0.21355) 

 [ 3.99726] [ 2.05047] [-4.41210] [ 0.06682] [ 2.70201] [ NA] [ 2.85349] 

        

C  0.004889  0.009473  0.016772 -0.009734  0.001403  0.009177 -0.012185 

  (0.00106)  (0.00143)  (0.00069)  (0.00370)  (0.00062)  (0.00952)  (0.01682) 

 [ 4.60655] [ 6.60831] [ 24.2210] [-2.63399] [ 2.28085] [ 0.96400] [-0.72439] 

        

SER05 -0.002542 -0.005143  0.004523  0.009494  0.002724 -0.018645  0.049500 

  (0.00144)  (0.00194)  (0.00094)  (0.00500)  (0.00083)  (0.01288)  (0.02276) 
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 [-1.76980] [-2.65111] [ 4.82643] [ 1.89833] [ 3.27192] [-1.44725] [ 2.17452] 

        

        

 R-squared  0.405222  0.279687  0.596279  0.094294  0.167532  0.108740  0.419142 

 Adj. R-squared  0.370742  0.237930  0.572874  0.041789  0.119273  0.057073  0.385469 

 Sum sq. resids  0.004800  0.008755  0.002043  0.058186  0.001613  0.386102  1.205472 

 S.E. equation  0.008340  0.011264  0.005441  0.029039  0.004834  0.074804  0.132176 

 F-statistic  11.75241  6.697927  25.47748  1.795906  3.471513  2.104629  12.44743 

 Log likelihood  251.7990  229.5598  283.4035  159.4809  292.1540  89.46018  47.33473 

 Akaike AIC -6.670242 -6.069184 -7.524420 -4.175158 -7.760919 -2.282708 -1.144182 

 Schwarz SC -6.514562 -5.913504 -7.368739 -4.019478 -7.605239 -2.127028 -0.988502 

 Mean dependent  0.004125  0.007927  0.018132 -0.006879  0.002222  0.003571  0.002699 

 S.D. dependent  0.010514  0.012903  0.008326  0.029666  0.005151  0.077035  0.168609 

        

        

 Determinant resid covariance (dof adj.)  1.39E-25      

 Determinant resid covariance  8.50E-26      

 Log likelihood  1397.707      

 Akaike information criterion -36.26235      

 Schwarz criterion -34.51873      

 

 

 

 

 

 



 

 

 LRآزمون  .1-4جدول 

Tests of cointegration restrictions:      

        
        Hypothesized Restricted LR Degrees of     

No. of CE(s) Log-likehood Statistic Freedom Probability    

        
        3  1397.707  8.175246 6  0.225543    

4  1411.557  0.005468 1  0.941053    

5  1418.256  NA  NA  NA    

6  1421.619  NA  NA  NA    

        
        NA indicates restriction not binding.      
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 معياري براي خوبی برازش مدل عنوانبهها بررسی آزمون باقيمانده .2 پيوست

 

 1براي کشف خودهمبستگی q آزمون. 1-2

درصد  1کمتر از  Probوجود ندارد.  hبر طبق فرضيه صفر این آزمون هيچ همبستگی سریالی تا وقفه 

ف متغير مهم، حذف وقفه مهم و یا نياوردن متغير برونزای مهم ذتواند بيانگر مشكلی در مدل مانند حمی

 باشد. نتيجه این آزمون در جدول زیر آورده شده است که نشان از عدم وجود همبستگی سریالی است. 

 
VEC Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations  

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h  

Date: 09/14/14   Time: 23:40    

Sample: 1995Q3 2015Q4    

Included observations: 74    

      
      Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. df 

      
      1  53.00487  0.3224  53.73097  0.2980 49 

2  105.9400  0.2743  108.1366  0.2273 98 

3  156.1456  0.2873  160.4635  0.2116 147 

4  209.0290  0.2490  216.3687  0.1518 196 

5  250.8419  0.3852  261.2116  0.2276 245 

6  285.6975  0.6248  299.1427  0.4058 294 

7  329.3980  0.6917  347.4089  0.4235 343 

8  364.4050  0.8379  386.6592  0.5666 392 

9  421.4297  0.7410  451.5797  0.3535 441 

      
      *The test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 

df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

      

 

 LMآزمون خودهمبستگی  .2-2

ها تا درجه مشخص چندمتغيره برای همبستگی سریالی باقيمانده LMدر این قسمت آماره آزمون 

 روی رگرسورهای ها برشود. آماره این آزمون از طریق برازش یک رگرسيون کمكی از باقيماندهگزارش می

آن است  دهندهنشاندر این آزمون  21/2زیر  Probهاست. های باقيماندهسمت راست مدل اصلی و وقفه

ست. در جدول زیر نتایج این آزمون ا شكلی مانند حذف متغير مهم و یا وقفه مهم روبروکه مدل با م

 هاست. دهنده عدم وجود همبستگی سریالی باقيماندهآورده شده است که نشان

 

                                                 
1. Portmanteau Autocorrelation Test 



 

 

 

VEC Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations  

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h  

Date: 11/06/14   Time: 06:55    

Sample: 1995Q3 2015Q4    

Included observations: 74    

      
      Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. df 

      
      1  53.00487  0.3224  53.73097  0.2980 49 

2  105.9400  0.2743  108.1366  0.2273 98 

3  156.1456  0.2873  160.4635  0.2116 147 

4  209.0290  0.2490  216.3687  0.1518 196 

5  250.8419  0.3852  261.2116  0.2276 245 

6  285.6975  0.6248  299.1427  0.4058 294 

7  329.3980  0.6917  347.4089  0.4235 343 

8  364.4050  0.8379  386.6592  0.5666 392 

9  421.4297  0.7410  451.5797  0.3535 441 

      
      *The test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 

df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

 

 آزمون نرمال بودن .9-2

انجام این آزمون نرمال بودن براساس  پردازد.این آزمون به بررسی نرمال بودن جمله خطا می

 شود. نمی تأیيدهای مدل باقيمانده
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 ضربهتوابع واکنش  .4-2
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